Salkunhoitajan kommentti

Syyskuussa  markkinoiden  heilunta jatkui  voimakkaana.
Valuuttaliikkeissa ja raaka-ainehinnoissa nahtiin myds voimakasta
heiluntaa. Euroopassa Volkswagenin paastthuijaus lisési
epavarmuutta ja myds muita autonvalmistajia epailtiin paastojen
manipuloinnista. Epatietoisuus skandaalin vaikutuksista
saksalaiseen autoteollisuuteen voi tassé vaiheessa vaan arvailla.
Autoteollisuuden merkitys Euroopalle ja Saksalle on varsin mittava
ja sen osuus Saksan teollisuustuotannosta on 17 %.
Autoteollisuuden osuus DAX -indeksin tulossummasta on noin
kolmannes.

eQ Eurooppa Osinko rahaston arvo laski elokuussa 3 prosenttia.
Vertailuindeksi laski hieman vahemméan (-2,0 %). Euroopan
osakemarkkinat kehittyivat kuitenkin paljon heikommin, paatyen
4,3 prosentin laskuun. Osinkoteema toimi yleismarkkinoita
paremmin epavarmassa markkinatilanteessa. Japanilainen MS&D
Insurance Group teki ostotarjouksen Amlinin osakkeista 36 %:n
preemiolla syyskuun alussa. Myimme omistamamme osakkeet
pois hinnan noustua léhelle ostotarjousta. Syyskuun alussa
ostimme rahastoon Nokian Renkaiden, Koneen ja SEB:in
osakkeita. Nokian Renkaiden kurssikehitys oli sen verran hyva
kuukauden aikana, ettd myimme pois osan omistamistamme
osakkeista loppukuukaudesta. Tilalle ostimme Stora Enson
osaketta. Osake on karsinyt hyvin voimakkaasti viime aikoina, kun
suhdanneherkkia osakkeita on myyty. Rahaston osinkotuotto on
talla hetkella noin 5,5 %.
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= Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 18,6 %
= |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 19,4 %
Tracking error 5,8 %
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W Suomi29,4 % Norja 7,2 %
B Britannia 19,9 % Saksa 4,6 %

Ranska 16 % Sveitsi 2,1 %
B Ruotsi 11,2 % Itavalta 1,7 %
M Alankomaat 7,9 %

eQ Eurooppa Osinko
Syyskuu 2015

PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 28,9
Rahasto-osuuden arvo 140,85 (30.9.2015)
Salkunhoitaja Dick Lund
Vertailuindeksi STOXX Select Dividend 30 Net
Return
Aloituspaiva 14.3.2008
ISIN-koodi F10008812987 (1 K),
F10008812995 (1 T)
Bloomberg-koodi EQEUR1K FH
Hallinnointi- ja séilytyspalkkio 1,70%
Merkinta-/lunastuspalkkio 1,00%/1,00%
Minimimerkint& 500 eur

Rahaston tavoitteena on saavuttaa rahaston varoille tuotto, joka pitkalla
aikavalilla ylittad eurooppalaisen STOXX Select Dividend 30 -tuottoindeksin
tuoton euroissa mitattuna. Tama indeksi on myds rahaston vertailuindeksi.
Rahasto on osakerahasto, joka sijoittaa varansa paaasiassa eurooppalaisiin
korkean osinkotuoton omaaviin yhtisihin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
instrumentteihin, johdannaissopimuksiin seka talletuksiin luottolaitoksissa.
Rahasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin markkinoiden epaedullisilta
muutoksilta suojautumiseksi ja salkunhoidon tehostamiseksi. Rahasto ei
liséd johdannaisilla Rahaston kokonaisriskia yli tilanteen, jossa Rahaston
kaikki varat on sijoitettu osakemarkkinoille. Sijoitustoiminnan tavoitteisiin
pyritdén aktiivisen omaisuudenhoidon keinoin. Rahaston perusvaluutta on
euro.

TUOTTOKEHITYS

RAHASTO INDEKSI

1 kk -3,0 % -2,0%
3 kk -4,3 % -6,3 %
vuoden alusta 11,3 % 1,8 %
12 kk 152 % 43 %
3vp.a. 143 % 9,6 %
perustamisesta lahtien 40,9 % -3,8%

TOIMIALAJAKAUMA

Rahoitus 40,6 % Tietoliikennepalvelut 58 %
Teollisuus 14,2 % Kestokulutustuotteet 57 %
Yhdyskuntapalvelut 10,1 % Energia 3,0%
Paivittaistuotteet 8,4 % Terveydenhuolto 22%
Materiaalit 6,3 % Informaatioteknologia 1,7%
Yritys Osuus
Nordea Bank AB- FDR 6,6 %
Skandinaviska Enskilda Banken AB-A 57 %
National Grid PLC 53 %
Kesko OYJ-B SHS 4,8%
Nexity SA 41%
Persimmon PLC 4,0 %
Freenet AG 3,9%
Carillion PLC 3,9%
AXA SA 3,8%
Engie 3,8%

eQ Rahastoyhtio Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtit Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kéaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat
menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin,
kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesta ja rahastoesitteestd, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolta tai osoitteesta www.eQ.fi



