Salkunhoitajan kommentti

Lansimarkkinoilla marraskuu oli vahva kuukausi osakkeille. Stoxx
600 indeksi nousi 2,8 prosenttia. Toiveet kauppasopimuksesta
USA:n ja Kiinan valilla ja odotuksia paremat talousluvut saivat
osakkeet nousuun. Viimeiset pari kuukautta arvo-osakkeet ovat
alituottaneet kasvu-osakkeisiin nahden. Matalalla pysyvé korkotaso
ja suhdanne-epavarmuus on suosinut kasvu-osakkeita.

Eurooppalaiset osakkeet nousivat marraskuussa 2,8 %. Rahaston
arvo nousi 3,2 %, vaikka arvo- ja osinkoyhtiét kehittyivat
markkinoita heikommin marraskuussa. Ostotarjouksista tuli hyvaa
tuottoa marraskuussa. Kahdesta rahaston omistamista yhtidista
tehtiin  julkinen ostotarjous marraskuussa. Espanjan porssia
pyorittavasta Bolsas y Mercados Espanolesista tehtiin ostotarjous
noin 40 prosenttia yli sen hetkisen poérssikurssin. Konevuokraaja
Cramo oli toinen yhtid, josta marraskuussa tehtiin ostotarjous.
Kurssi nousi muutamassa paivassa yli 40 prosenttia kun
ostotarjouksesta alkoi tihkua tietoa. Norjalainen halpaketju Europris
kehittyi hyvin marraskuussa, 24 prosentin kurssinousulla. Yhti6 teki
selvasti odotuksia paremman tuloksen, mik& nékyi osakekurssissa.
Marraskuussa ostimme lisdd defensiivisia osakkeita. Olimme
ostopuolella l1aakeyhtidissa, Sanofissa ja GlaxoSmithKlinessa.
Kasvatimme omistuksemme Telefonicassa ja Imperial Brandsissa.
Rahaston osinkotuotto on noin 5,5 prosenttia ja tAmén vuoden PE —
luku 12,7.
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== Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 14,7 %
= |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 12,3 %
Tracking error 6,6 %
MAAJAKAUMA
Suomi 19,1 % Saksa 10,2 %
Ranska 18,4 % Espanja 57 %
Ruotsi 14,5 % Alankomaat 22%
Britannia 13,3 % Itavalta 1,7 %
Norja 12,3 % Tanska 1,3%

eQ Eurooppa Osinko
Marraskuu 2019

PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 31,2
Rahasto-osuuden arvo 175,77 (29.11.2019, 1 K)

Salkunhoitaja Dick Lund
Vertailuindeksi MSCI Europe Net Return
Aloituspaiva 14.3.2008

ISIN-koodi F10008812987 (1 K)

Bloomberg-koodi EQEUR1K FH (1 K)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,70%
Merkinta-/lunastuspalkkio 1,00%/1,00%
Minimimerkinta 500 eur

eQ Eurooppa Osinko on eQ:n aktiivisesti hoitama osakerahasto, joka sijoittaa
padasiassa eurooppalaisiin, systemaattisesti korkeaa osinkotuottoa maksaviin
yhtidihin. Paapaino on likvideissa, suurissa yrityksissa.

Rahasto sopii sijoittajalle, joka haluaa sijoittaa Euroopan osakemarkkinoille
korkeaa osinkotuottoa painottaen. Kuten kaikissa osakerahastoissa, tulisi
sijoitusajan olla pitka.

TUOTTOKEHITYS

Rahasto Indeksi
1 kk 3,2% 2,7 %
3 kk 13,6 % 7,5 %
vuoden alusta 23,9 % 23,5 %
12 kk 15,5 % 16,7 %
3vp.a. 5,3 % 7,0 %
perustamisesta lahtien 75,8 % 25,2 %
Yritys Osuus
Equinor ASA 6,0 %
AXA SA 59 %
BNP Paribas SA 59 %
Sanofi 5,8 %
Skandinaviska Enskilda Banken AB-A 5,4 %
Daimler AG-REGISTERED SHARES 4,3 %
Nordea Bank Oyj (EUR) 41 %
Telefonica SA 41 %
Konecranes OYJ 3,9 %
BASF SE 3,8 %

TOIMIALAJAKAUMA

Rahoitus 30,6 % Materiaalit 6,8 %
Kestokulutustuotteet 20,8 % Energia 6,0 %
Teollisuus 13,4 % Paivittaistuotteet 47 %
Terveydenhuolto 9,6 %

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua.
eQ Rahastoyhtié Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja
asiakkaat voivat menettda rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatéksen tekemista tutustua
rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevét avaintietoesitteesté ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtidlta tai osoitteesta www.eQ.fi
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