Salkunhoitajan kommentti

Frontier-markkinat olivat nousussa heindkuussa ja rahaston arvo
nousi selvasti. Frontier-markkinoista parhaiten tuottivat Islanti,
Kazakstan ja Romania. Heikoiten frontier-markkinoista tuottivat
Kenia ja Serbia. Suurin frontier-markkina Vietnam oli selvassa
nousussa kuun aikana.

Salkkuyhtidistd parhaiten tuotti vietnamilainen Mobile World
Investment Corp, joka toimii seka elektroniikan ettd ruoan
vahittiiskaupassa Vietnamissa. Erityisesti ruokamarkettien myynnin
odotetaan  kasvavan tulevina vuosina nopeasti.  Yhtion
ulkomaalaisomistusrajoite on ollut pitkdan tdynna, mutta olemme
ajoittain saaneet ostettua osakkeita salkkuumme.

Rahaston odotettu osinkotuotto on nyt 6,1 % (MSCI Frontier 4,9 %)
ja vuoden 2023 P/E 10,8 (MSCI Frontier 9,8).

TUOTTOKEHITYS ALUSTA
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= Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 8,4 %
m—— |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 10,7 %
Tracking error 6,9 %

KYMMENEN SUURINTA SIJOITUSTA

Yritys Osuus
Kaspi.Kz Jsc 6,5 %
Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC-GDR REG S 4.3 %
Asbisc Enterprises Plc 41 %
Krka Dd Novo Mesto 4,0 %
Hoa Phat Group Jsc 3,9 %
Vinhomes Jsc 3,8 %
Quang Ngai Sugar Jsc 3,7 %
Nova Ljubljanska Banka Dd (London) 3,7 %
Phu Nhuan Jewelry Jsc 3,4 %
Vietinbank 3,2 %

Vietnam 33,0 % Georgia 3,6 %
Slovenia 15,4 % Viro 3,2%
Kazakstan 1,1 % Nigeria 3,2 %
Romania 5,5 % Kenia 2,8 %
Marokko 3,6 % Thaimaa 2,4 %

eQ Frontier Osake
Heinakuu 2023

PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 27,7

Rahasto-osuuden arvo 194,77 (31.07.2023, 1 K)
Salkunhoitaja llkka Nokso-Koivisto
Vertailuindeksi MSCI Frontier Markets Net Return

Aloituspaiva 19.12.2011

ISIN-koodi F14000035845 (1 K)
Bloomberg-koodi ICEFRMB FH (1 K)

SFDR-luokittelu Artikla 8

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 2,50% (1-sarjat), 1,50% +tuottosid.(2-

sarjat)
Merkinta-/lunastuspalkkio 1% /1%
Hallinto- ja toimintakulut yht.  2.59 %
Rahaston kaupankaynnin 0.44 %
kulut
Minimimerkinta 500 eur

Erikoissijoitusrahasto eQ Frontier Osake on eQ:n aktiivisesti hoitama
osakerahasto, joka sijoittaa p&dosin vahiten kehittyneilld ja pienemmilla
markkinoilla eli Frontier-markkinoilla toimiviin yrityksiin. Rahasto voi my&s
sijoittaa toisiin rahastoihin. Frontier-markkinoihin kuuluvat esimerkiksi Vietham,
Romania, Marokko, Kazakstan, Nigeria, Slovenia, Sri Lanka ja Bangladesh.
Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on edistdd muiden ominaisuuksien
ohella ymparistéén ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia. Lisaksi
edellytetdan, ettd sijoituskohteena olevat yritykset noudattavat hyvaad
hallintotapaa.

RISKIT

Riski-indikaattori (1-7) 3 (keskimatala)
Suositeltava vahimmaissijoitusaika 5 vuotta

Riski-indikaattorissa oletetaan, etta sijoittaja pitéda tuotetta 5 vuotta.
Indikaattori ilmaisee rahaston riskitason verrattuna muihin sijoitus-
tuotteisiin. Sen avulla kerrotaan, kuinka todennakdisesti rahaston
sijoittaja menettda rahaa markkinatapahtumien kuten osake-
markkinoiden arvonlaskun tai kehittyvilld markkinoilla myds viran-
omaisten paatdsten tai muiden yllattavien riskien takia.

TUOTTOKEHITYS

Rahasto Indeksi
1 kk 5,7 % 5,8 %
3 kk 8,0 % 8,8 %
vuoden alusta 11,6 % 9,0 %
12 kk 8,4 % -4,6 %
3vp.a. 16,6 % 8,9 %
perustamisesta lahtien 94,8 % 100,7 %
2022 141 % 21,5 %
2021 32,3 % 28,8 %
2020 5,2 % -7,0 %
2019 10,0 % 20,2 %
2018 -13,5% 12,2 %
Rahoitus 33,5 % Materiaalit 6,5 %
Kestokulutustuotteet 10,4 % Informaatioteknologia 5,6 %
Terveydenhuolto 9,4 % Viestinta 4,9 %
Paivittaistuotteet 7,7 % Yhdyskuntapalvelut 41 %
Kiinteistdt 7,5 % Teollisuus 3,3 %

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus on eQ:n markkinointiviestintéa eiké ole kehotus ostaa tai myydéa rahasto-osuuksia. Tulevia tuottoja ei voida paatella aiemmasta tuloksesta. Tutustu
ennen lopullisten sijoituspaatdsten tekemista rahaston ominaisuuksiin ja riskeihin rahastoesitteessa ja avaintietoasiakirjassa, jotka l8ytyvat osoitteesta www.eQ.fi. eQ
Rahastoyhtié Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsté aiheutuneista vahingoista.
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