Salkunhoitajan kommentti

Syyskuussa pitkat korot kaantyivat vaihteeksi selvdan nousuun
elokuun laskun jélkeen. Geopoliittinen tilanne Pohjois-Koreassa ei
endd painanut korkoja alas. Sen sijaan  odotettua
haukkamaisemmat keskuspankit Atlantin molemmin puolin ja hyvat
talousluvut aiheuttivat koroissa nousupainetta.
Yhdysvaltain  keskuspankki aloittaa taseen pienentamisen
lokakuussa ja Euroopassa EKP:n odotetaan ilmoittavan lokakuussa
osto-ohjelmansa pienentdmisesté. Viitekorkona kaytetty Saksan
kymmenen vuoden valtiolainakorko nousi kuukaudessa noin 10
korkopistettd. Korkokayrad jyrkentyi kuukauden aikana pidempien
korkojen noustessa lyhyempia korkoja enemman.

Itavalta laski ensimmaisend euromaana viitelainakokoisen 100
vuoden lainan likkeelle. Kysyntd lainalle oli hyva ja Itavalta
onnistuikin lainaamaan 3,5 miljardilla uutta 100 vuoden rahaa
markkinoilta. Luottoluokittaja S&P nosti ensimmaisena Portugalin
valtiolainat takaisin 1G-luokkaan. High Yield -lainojen korkoerot
kaventuivat  kuukauden aikana sekd Euroopassa ettd
Yhdysvalloissa. Marginaalien lasku oli kuitenkin suurempaa
Yhdysvalloissa. Maksuhéiridasteen lasku jatkui edelleen ja se oli
maailmanlaajuisesti viimeiseltd 12 kuukaudelta 2,9 prosenttia.
Euroopassa luku on 2,6 prosenttia ja Yhdysvalloissa 3,4 prosenttia.
Ennusteen mukaan globaali maksuhairidaste jatkaisi laskuaan ollen
vuoden paastda 2,3 prosenttia. Korkoerojen kaventumisen
seurauksena rahasto tuotti 0,2 prosenttia  syyskuussa.
Vertailuindeksin tuotto oli 0,5 prosenttia. Ero selittyy suurimmalta
osalta rahaston kahden yksittéisen lainan heikolla kehityksella.
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= Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 1,7 %
m—— |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 1,5%
Tracking error 0,9 %
Laina Osuus
Ball Corp 4.375 % 15.12.2023 2,2 %
ENEL SPA 6.5 % 10.1.2074 2,0%
Tennet Holding Bv 2.995 % 2,0 %
Grifols Sa 3.2 % 01.05.2025 1,9 %
Ses Sa 5.625 % 29.01.2024 1,8 %
Diebold Inc 8.5 % 15.04.2024 1,8 %
Origin Energy Finance Ltd 7.875 % 16.06.2071 1,7 %
Talktalk Telecom Group 5.375 % 15.01.2022 1,5%
Telefonica Europe VAR 26.11.2050 1,4 %
LGE Holdco VI 7,125 % 15.5.2024 1,4 %
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PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 78,6

Rahasto-osuuden arvo 276,49 (29.09.2017, 1 K)
Salkunhoitaja Tommy Petersen

Vertailuindeksi BofA Merrill Lynch European Currency

Non-Financial High Yield 3 %
Constrained Index (EUR Hedged)

Aloituspaiva 16.3.2001
ISIN-koodi F10008804406 (1 K)
Bloomberg-koodi FIDHYBB FH (1 K)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90%
Merkinta-/lunastuspalkkio 1,00%/1,00%
Minimimerkinta 500 eur

eQ High Yield on eQ:n aktiivisesti hoitama korkorahasto, joka sijoittaa
padasiassa matalamman luottoluokituksen kuin BBB Standard & Poors’in tai
sitd vastaavan muun kansainvélisen luokituslaitoksen luokituksen omaaviin
yrityslainoihin.  Sijoitukset tehd&an péa&dasiassa euro- ja usd-maaréisiin
joukkolainoihin, mutta valuuttariski suojataan euroihin. Rahasto ei sijoita
lainkaan finanssi toimialalle.

Rahasto sopii sijoittajalle, joka haluaa hydtyd matalan luottoluokituksen
yrityslainojen tarjoamasta korkeammasta tuotto-odotuksesta — ja hyvaksyy
my®6s téhan liittyvan riskin. Rahasto soipii useamman vuoden sijoitukseksi.

TUOTTOKEHITYS

Rahasto Indeksi
1 kk 0,2 % 0,5 %
3 kk 0,8 % 1,6 %
vuoden alusta 49 % 5,5 %
12 kk 7.4 % 7,5 %
3vp.a. 5,7 % 5,8 %
perustamisesta lahtien 176,5 % 227,8 %
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TOIMIALAJAKAUMA

Sykliset 37,3 % Teknologia 3,4 %
Telekomm. 23,1 % Energia 2,3%
Ei-sykliset 21,5 % Rahoitus 2,2%
Yhdyskuntapalvelut 10,2 %

RISKITUNNUSLUVUT

Korkoriskin duraatio 3,0 vuotta
Efektiivinen korko 4,5%
Keskimaarainen luottoluokitus BB-

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua.
eQ Rahastoyhtié Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja
asiakkaat voivat menettda rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatéksen tekemista tutustua
rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevét avaintietoesitteesté ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiélta tai osoitteesta www.eQ.fi
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