Salkunhoitajan kommentti

Syyskuussa alkanut pitkien korkojen nousu sai jatkoa myds
lokakuussa, kun Yhdysvaltojen  ja Kiinan valisissa
kauppaneuvotteluissa nahtiin osapuolten nakemysten lahentymista
ja kun Iso-Britannian sopimuksettoman EU-eron todennakdisyys
pieneni huomattavasti. Parantunut  markkinatunnelma  sai
valtiolainojen korot nousuun sijoittajien siirtyessa riskillisempiin
sijoituskohteisiin pahimpien riskiskenaarioiden todennakdisyyksien
pienennyttyd.  Edes  odotukset  marraskuussa  uudelleen
kaynnistyvastd Euroopan keskuspankin arvopaperien osto-
ohjelmasta ei auttanut estdméan korkojen kaantymistd nousuun.
Samalla korkokayrd myds jyrkentyi hieman pitkien korkojen
noustessa lyhyempia enemman.

Parantunut markkinatunnelma ei kuitenkaan ehtinyt heijastua
lokakuun aikana High Yield markkinoille, sill& korkoerot leventyivat
sekd Euroopassa ettd Yhdysvalloissa syyskuun lopun tasoihin
nahden. Korkeammin luokitellut BB lainat tuottivat parhaiten ja
alhaisen luokituksen CCC-lainat huonoiten  jyrkentéaen
luottoriskikayraa.

Rahaston arvo laski lokakuussa korkoerojen leventymisen ja
korkojen nousun seurauksena 0,5 prosentilla. Rahaston
vertailuindeksi tuotti vastaavassa ajassa -0,11 prosenttia. Ero
selittyy p&dasiassa rahaston alipainolla BB-luokitelluissa lainoissa
ja ylipainolla CCC-lainoissa.
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== Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 2,9 %
= |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 2,8 %
Tracking error 1,5 %
Laina Osuus
Talktalk Telecom Group 5.375 % 15.01.2022 1,9 %
Diebold Inc 8.5 % 15.04.2024 1,9 %
La Poste Sa 3.125 % 29.1.2026 1,9 %
Ses Sa 5.625 % 29.01.2024 1,9 %
Tennet Holding Bv 2.995 % 1.3.2024 1,7 %
Avantor Inc 4.75 % 01.10.2024 1,7 %
Eircom Finance Dac 3,5 % 15.5.2026 1,7 %
Vodafone Group Plc 3,1 % 3.1.2079 1,7 %
Eurofins Scientific 4.875 % 31.12.2049 1,7 %
Verisure Midholding Ab 5.75 % 01.12.2023 1,7 %

eQ High Yield
Lokakuu 2019

PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 61,3

Rahasto-osuuden arvo 287,38 (31.10.2019, 1 K)
Salkunhoitaja Tommy Petersen

Vertailuindeksi BofA Merrill Lynch European Currency

Non-Financial High Yield 3 %
Constrained Index (EUR Hedged)

Aloituspaiva 16.3.2001
ISIN-koodi F10008804406 (1 K)
Bloomberg-koodi FIDHYBB FH (1 K)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90%
Merkinté-/lunastuspalkkio 1,00%/1,00%
Minimimerkinta 500 eur

eQ High Yield on eQ:n aktiivisesti hoitama korkorahasto, joka sijoittaa
padasiassa matalamman luottoluokituksen kuin BBB Standard & Poors'’in tai
sitd vastaavan muun kansainvalisen luokituslaitoksen luokituksen omaaviin
yrityslainoihin. Sijoitukset tehdaan p&éasiassa euro- ja usd-méaaraisiin joukko-
lainoihin, mutta valuuttariski suojataan euroihin. Rahasto ei sijoita lainkaan
finanssitoimialalle.

Rahasto sopii sijoittajalle, joka haluaa hydtyd matalan luottoluokituksen
yrityslainojen tarjoamasta korkeammasta tuotto-odotuksesta — ja hyvaksyy
my®6s téhan liittyvan riskin. Rahasto soipii useamman vuoden sijoitukseksi.

TUOTTOKEHITYS

Rahasto Indeksi
1 kk -0,5 % -0,1%
3 kk 0,7 % 0,3 %
vuoden alusta 9,5 % 8,3 %
12 kk 51% 52 %
3vp.a. 3,4 % 3,9 %
perustamisesta lahtien 187,4 % 2449 %
LUOTTOLUOKITUSJAKAUMA
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TOIMIALAJAKAUMA

Sykliset 35,0 % Yhdyskuntapalvelut 5,6 %
Ei-sykliset 31,2% Energia 2,8%
Telekomm. 17,4 % Rahoitus 1,7 %
Teknologia 6,3 %

RISKITUNNUSLUVUT

Korkoriskin duraatio 2,9 vuotta
Efektiivinen korko 5,6 %
Keskimaarainen luottoluokitus BB-

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua.
eQ Rahastoyhtié Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja
asiakkaat voivat menettda rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatéksen tekemista tutustua
rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevét avaintietoesitteesté ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtidlta tai osoitteesta www.eQ.fi
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