Salkunhoitajan kommentti

Uusi vuosi alkoi pitkien korkojen selvélla laskulla 1&pi koko
korkokdyran lukuun ottamatta kaikkein lyhyempid korkoja. Korkoja
laski odotukset pahimman inflaation taittumisesta ja tatd mydten
keskuspankkien ohjauskorkojen nostamisen loppumisen
lahestymisesta. Inflaatiopaineita on helpottanut erityisesti energian
hinnan lasku lauhan talven ansiosta. Pohjainflaatio ei ole
kuitenkaan vield taittunut ja t&man inflaatioluvun liikkeet tulevat
nayttdmaan ovatko odotukset oikeassa. Viitekoroista Saksan 10
vuoden korko laski tammikuussa 28 korkopisteella 2,28 prosenttiin.
Liike oli 1ahes saman suuruinen 4-30 vuoden maturiteeteissa, kun
taas 2 ja 3 vuoden maturiteetit laskivat vahemman. Hyvin alkanut
vuosi markkinoilla heijastui selvasti myés High Yield lainoihin,
korkoerojen kaventuessa  Euroopassa  keskimdarin 58
korkopisteella tammikuun aikana. Vahvan markkinatunnelman
seurauksena parhaiten tuottivat alhaisimman luottoluokituksen
CCC-lainat, kun taas vahiten tuottoa tuli suhteellisesti korkeimmin
luokitelluista  BB-lainoista. Parempi tunnelma n&kyi myds
uusemissiomarkkinoilla, kun Euroopassa né&htiin tammikuussa
eniten uusia HY-emissioita 11 kuukauteen.

Korkojen laskun ja marginaalien kaventumisen seurauksena
rahasto tuotti tammikuussa 3,7 prosenttia, kun rahaston
vertailuindeksin tuotto jai 3,3 prosenttiin. Tuottoero selittyy rahaston
ylipainolla alemman luottoluokituksen lainoissa.

TUOTTOKEHITYS ALUSTA
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= Raghasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 6,5 %
= |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 6,0 %
Tracking error 1,6 %
Laina Osuus
Verisure Midholding Ab 5,25% 15.2.2029 1,8 %
Thames Water Kemble Fina 4,625 % 19.5.2026 1,8 %
Renk AG 5,75% 15.7.2025 1,8 %
Telefonica Europe Bv 2,88% PERP 1,8 %
Wp/Ap Telecom Holdings (T-Mobile Netherlands) 5,5% 1,8 %
15.1.2030
Ctec li Gmbh 5,25 % 15.2.2030 (Ceramtec) 1,8 %
Phm Group Holding 4,75% 18.6.2026 1,7 %
Virgin Media Finance Plc 3,75 % 15.7.2030 1,7 %
Superior Industries Inte 6% 15.06.2025 1,7 %
Vertical Midco Gmbh 4,375 % 15.7.2027 1,7 %

eQ High Yield
Tammikuu 2023

PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 94 1
Rahasto-osuuden arvo 269,56 (31.01.2023, 1 K)
Salkunhoitaja Tommy Petersen

Vertailuindeksi ICE BofAML European Currency Non-
Financial High Yield 3 % Constrained
Index (EUR Hedged)

Aloituspéiva 16.3.2001
ISIN-koodi F10008804406 (1 K)
Bloomberg-koodi FIDHYBB FH (1 K)
SFDR-luokittelu Artikla 8

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90%
Merkint&-/lunastuspalkkio 1,00%/1,00%
Minimimerkinta 500 eur

Sijoitusrahasto eQ High Yield on eQ:n aktiivisesti hoitama korkorahasto, joka
sijoittaa  padosin  kansainvélisten  yritysten liikkeeseen laskemiin
joukkolainoihin, joiden luottoluokitus on alhaisempi kuin BBB Standard &
Poors’in luottoluokitusasteikolla tai sitd vastaavan muun kansainvalisen
luokituslaitoksen luokitus. Sijoitukset tehddan péaosin EUR- ja USD-
maaraisiin joukkolainoihin. Jos sijoitukset eivat ole euromaaraisia, valuuttariski
suojataan euroihin. Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on edistdd muiden
ominaisuuksien ohella ymparistddn ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia.
Lisaksi edellytetdan, etta sijoituskohteena olevat yritykset noudattavat hyvaa
hallintotapaa.

TUOTTOKEHITYS

Rahasto Indeksi
1 kk 3,7 % 3,3 %
3 kk 6,7 % 6,3 %
vuoden alusta 3,7 % 3,3 %
12 kk -8,8 % 7,4 %
3vp.a. -3,0 % 1,1 %
perustamisesta lahtien 169,6 % 2415 %
2022 -13,8 % 11,7 %
2021 3,6 % 3,2%
2020 -1,2% 2,8 %
2019 121 % 10,7 %
2018 -5,3% -3,4 %
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TOIMIALAJAKAUMA

Sykliset 38,6 % Teknologia 4,6 %
Ei-sykliset 25,4 % Rahoitus 4,2 %
Telekomm. 21,2% Energia 1,1%
Yhdyskuntapalvelut 4,9 %

RISKITUNNUSLUVUT

Korkoriskin duraatio 3,5 vuotta
Efektiivinen korko 9,2 %
Keskimaarainen luottoluokitus BB-

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua.
eQ Rahastoyhtié Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsté aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja
asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatdksen tekemista tutustua
rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevét avaintietoesitteesté ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolté tai osoitteesta www.eQ.fi
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