Salkunhoitajan kommentti

Kehittyvien markkinoiden vahva kehitys jatkui heindkuussa.
Rahaston arvo nousi 5,4 prosenttia. Salkun odotettu osinkotuotto
on nyt 6,7 prosenttia ja vuoden 2014 ennusteilla PE- luku on 8,7.
Kiina oli kuukauden aikana vahvin BRIC- markkinoista yli 9
prosentin nousulla ja Venaja heikoin 9 prosentin laskulla. Brasilia
nousi 5 prosenttia ja Intia 2.

Kiinan taloudesta saatiin kuukauden aikana rohkaisevia lukuja.
Sekd HSBC:n ostopaallikkdindeksi, ettd virallinen nousivat
lukemaan 51,7, mik& on korkein lukema 1,5 vuoteen. Tama indikoi
talouden vahvistumista. Liséksi useat Kiinan kaupungit héllensivat
asunnonostorajoituksia, mik& sai asuntokaupan volyymin
nousemaan 8 prosenttia verrattuna kesakuuhun. Salkkumme
kiinteistokehittajat nousivat selvasti kuukauden aikana.

Olemme myyneet heindkuun aikana kaikki venalaisen Gazpromin
osakkeet. Yhtio ei ole suoraan sanktiolistalla, mutta yhtion
tytaryhti6 Gazprombank on listalla. Mielestdmme on suuri riski,
ettd Vengjan valtionyhtididen osinkotaso pettad, silla pakotteet
hankaloittavat yhtididen rahoituksen saatavuutta.
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PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 305,2
Rahasto-osuuden arvo 133,47 (31.7.2014)
Salkunhoitaja Jukka-Pekka Leppa
Vertailuindeksi MSCI Emerging Markets Net
Return
Aloituspaiva 15.2.2011
ISIN-koodi F14000020573 (1 K),
FI14000020581 (1 T)
Bloomberg-koodi EQMDV1K FH
Hallinnointi- ja séilytyspalkkio 2,50%
Merkinta-/lunastuspalkkio 1,00%/1,00%
Minimimerkinta 500 eur

Rahaston sijoitusstrategiana on yhdistaa sijoittaminen liiketoiminnaltaan
kannattaviin hyvan osinkotuoton yhtidihin, jotka toimivat voimakkaan
talouskasvun markkinaympéristossa kehittyvilla markkinoilla. Rahasto pyrkii
painottamaan osakevalinnassa kehittyvien markkinoiden kulloinkin parhaiten
menestyvida sektoreita. Salkkuun on tarkoitus poimia laadullisesti
keskimadraistda  parempia  yhti6itd.  Yhtidvalinnassa  hyddynnetéan
kvantitatiivista seulontamallia, jonka perusteella lahempaén tarkasteluun
valitaan noin 400 valikoiduilta tunnusluvuiltaan mielenkiintoisinta yhtiéta.
Rahastoon valitaan tarkemman analyysin perusteella 30-40 nakemyksemme
mukaan parasta sijoituskohdetta.
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1 kk 54 % 4,3 %
3 kk 12,6 % 122 %
vuoden alusta 7,3% 11,4 %
12 kk 12,0 % 14,4 %
3vpa. 9,9 % 2,6 %
perustamisesta lahtien 335% 6,4 %
Rahoitus 47,3 % Tietoliikennepalvelut 1,7%
Kestokulutustuotteet 34,6 %

Teollisuus 9,9 %

Yhdyskuntapalvelut 3,6 %

Informaatioteknologia 3,0%

KYMMENEN SUURINTA

Yritys Osuus
Bank of China Ltd-H 6,1 %
Industrial & Commercial Bank of China Ltd-H 6,1 %
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS 5,0 %
Banco do Brasil SA 4,8 %
Greentown China Holdings Ltd 4,5 %
NagaCorp Ltd 4,0 %
KWG Property Holding Ltd 3,9%
Zenith Bank PLC 3,8%
REXLot Holdings Ltd 3,5%
AES Tiete SA 3,4 %

avaintietoesitteesta ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiélta tai osoitteesta www.eQ.fi



