Salkunhoitajan kommentti

Vuosi alkoi vahvana kehittyvilla markkinoilla. Rahastona arvo
nousi 4,5 prosenttia. Euroopan keskuspankki ilmoitti kuukauden
aikana merkittavasta rahallisesta elvytyksestd. Tama heikensi
selvasti euroa ja paransi muissa valuutoissa tehtyjen sijoituksien
tuottoja. Toinen markkinoihin vaikuttanut tekija oli éljyn hinnan yha
jatkuva lasku. Oljy halpeni yhdeksisen prosenttia. Halpa 6ljy
auttaa erityisesti Aasia talouksia. Sijoituksistamme ainoa Aasian
maa, joka haviaa, on odljynviejamaa Malesia.

Salkkuun ei tehty kuukauden aikana merkittavia muutoksia.
Pienensimme hieman kiinalaisien pankkien painoa, silla vahvan
kurssinousun jalkeen néiden paino oli noussut selvasti. Salkun
odotettu osinkotuotto on nyt 6,5 prosenttia ja PE- luku on 8,1
(kehittyvat markkinat keskimaarin  10,5). Salkku on selvasti
kasvupainotteinen. Kuluvan vuoden tuloskasvuksi odotetaan yli 12
prosenttia.

TUOTTOKEHITYS ALUSTA

16.02.2011 - 30.01.2015

+40 %
+20 %

0%
-20 %

2012 2013 2014 2015
= Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 13,4 %
= |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 13,7 %

Tracking error 7,4 %

MAAJAKAUMA

oD
-

W Kiina349% Turkki 5,4 %
B Brasilia14,7 % | |

Thaimaa 9,4 % B Nigeria3,8%
Etela-Afrikka 9,3 % [ Malesia 3,5 %

Hongkong 8,2 % Puola 0,9 %

Indonesia 5,3 %

eQ Kehittyvat Markkinat Osinko

Tammikuu 2015

PERUSTIEDOT
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Minimimerkinta 500 eur

Rahaston sijoitusstrategiana on yhdistaa sijoittaminen liiketoiminnaltaan
kannattaviin hyvan osinkotuoton yhtidihin, jotka toimivat voimakkaan
talouskasvun markkinaymparistéssa kehittyvilla markkinoilla. Rahasto pyrkii
painottamaan osakevalinnassa kehittyvien markkinoiden kulloinkin parhaiten
menestyvid sektoreita. Salkkuun on tarkoitus poimia laadullisesti
keskimadaraista  parempia  yhtiditd.  Yhtidvalinnassa  hyddynnetaan
kvantitatiivista seulontamallia, jonka perusteella lahempaén tarkasteluun
valitaan noin 400 valikoiduilta tunnusluvuiltaan mielenkiintoisinta yhtiota.
Rahastoon valitaan tarkemman analyysin perusteella 30-40 nakemyksemme
mukaan parasta sijoituskohdetta.

TUOTTOKEHITYS

RAHASTO INDEKSI

1 kk 4,5 % 79 %
3 kk 1,3% 5,4 %
vuoden alusta 4.5 % 79 %
12 kk 14,0 % 25,8 %
3vp.a. 11,4 % 5,9 %
perustamisesta lahtien 37,6 % 14,7 %

TOIMIALAJAKAUMA

Rahoitus 46,4 %
Kestokulutustuotteet 36,0 %
Teollisuus 11,0 %
Informaatioteknologia 34 %
Yhdyskuntapalvelut 3,2%
Yritys Osuus
Bank of China Ltd-H 6,6 %
Industrial & Commercial Bank of China Ltd-H 6,3 %
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS 54%
NagaCorp Ltd 4,6 %
KWG Property Holding Ltd 4,3 %
Sansiri PCL 4,0 %
Greentown China Holdings Ltd 3,9%
Lewis Group Ltd 3,8%
Banco do Brasil SA 34%
Delta Electronics Thailand PCL 34%
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Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtit Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kéaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat
menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin,
kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesta ja rahastoesitteestd, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolta tai osoitteesta www.eQ.fi



