Salkunhoitajan kommentti

Vuosi alkoi vahvana kehittyvilla markkinoilla. Rahastona arvo
nousi 2,5 prosenttia. Vahvaan porssiin  vaikutti jatkuva
rahapolitikan keventdminen. Nyt oli Indonesian ja Turkin vuoro
alentaa korkoja. Molemmat maat laskivat korkoa 7,75 prosentista
7,5 prosenttiin. Myds Kiina laski korkoa kuukauden viimeisena
paivana 0,25 prosenttia. Lainakorko laski 5,35 prosenttiin ja
talletuskorko 2,5 prosenttiin. Koronlasku ei ehtinyt vaikutta
markkinoihin, silla se ajoittui lauantaille. Kiinan korko on yha
varsin korkea, silla viimeisin inflaatioluku oli 0,8 prosenttia, mik&
on selvasti korkeampi kuin juuri asetettu uusi inflaatiotavoite 3,0
prosenttia. Odotamme Kiinan jatkavan rahapolitikan keventamista
kevaan aikana sekad laskemalla lisdd korkoa, ettd alentamalla
pankkien varantotalletusvaatimusta.

Salkusta myytiin kuukauden aikana puolalainen rakennusyhtio
Budimex. Yhtioén kurssi nousi hankinta hinnasta 170 prosenttia.
Yhtion on hyva osingonmaksaja, mutta PE- luku nousi
kurssinousun jalkeen yli kahdenkymmenen, mik&a oli vyl
tavoitetasomme.
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Rahaston sijoitusstrategiana on yhdistaa sijoittaminen liiketoiminnaltaan
kannattaviin hyvan osinkotuoton yhtidihin, jotka toimivat voimakkaan
talouskasvun markkinaymparistéssa kehittyvilla markkinoilla. Rahasto pyrkii
painottamaan osakevalinnassa kehittyvien markkinoiden kulloinkin parhaiten
menestyvid sektoreita. Salkkuun on tarkoitus poimia laadullisesti
keskimadaraista  parempia  yhtiditd.  Yhtidvalinnassa  hyddynnetaan
kvantitatiivista seulontamallia, jonka perusteella lahempaén tarkasteluun
valitaan noin 400 valikoiduilta tunnusluvuiltaan mielenkiintoisinta yhtiota.
Rahastoon valitaan tarkemman analyysin perusteella 30-40 nakemyksemme
mukaan parasta sijoituskohdetta.

TUOTTOKEHITYS

RAHASTO INDEKSI

1 kk 25% 3,7%
3 kk 3,6 % 10,0 %
vuoden alusta 71% 11,9 %
12 kk 18,8 % 29,3 %
3vp.a. 10,6 % 59 %
perustamisesta lahtien 41,1 % 19,0 %

TOIMIALAJAKAUMA

Rahoitus 47,5 %
Kestokulutustuotteet 36,2 %
Teollisuus 9,9 %
Informaatioteknologia 35%
Yhdyskuntapalvelut 3,0%
Yritys Osuus
Industrial & Commercial Bank of China Ltd-H 6,2 %
Bank of China Ltd-H 6,1 %
Sansiri PCL 4,9 %
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS 4,7 %
KWG Property Holding Ltd 4,6 %
Greentown China Holdings Ltd 4,2 %
NagaCorp Ltd 4,1 %
Beijing Capital Land Ltd 4,0 %
Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat Dan Banten Thk PT 3,7%
Lewis Group Ltd 3,7%
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Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtit Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kéaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat
menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin,
kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesta ja rahastoesitteestd, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolta tai osoitteesta www.eQ.fi



