Salkunhoitajan kommentti

Joulukuu oli kehittyvilla markkinoilla heikko kuukausi. Rahaston
arvo laski 4,2 prosenttia. Koko vuosi jai 6,1 prosenttia miinukselle.
Vuosi oli varsin kaksijakoinen. Ensimmaiselld vuosipuoliskolla
kurssit nousivat vahvasti, kunnes kesakuussa kaantyivat vahvaan
laskuun.  Vuoteen  sisaltyi rahaston historian paras
kuukausimuutos (huhtikuu +11,2%) ja huonoin (elokuu -13,6%).
Heikoin markkina oli Brasilia, joka laski lahes 37 prosenttia
valuutan heikkeneminen huomioituna. Turkki laski 25 prosenttia ja
Etelé-Afrikka 14. Euroissa parhaita markkinoita olivat Venaja
+6,7%, Korea +6,2, Hongkong 3,4% ja Intia 2,0%. Hongkongissa
noteeratut kiinalaiset osakkeet laskivat 10,2 prosenttia.

Rahastosta myytiin kuukauden aikana kaksi osaketta, kiinalainen
muotiyritys Bosideng ja malesialainen monialayhtid Bousted.
Bosideng laski osinkoaan ja Boustedin tuloskehitys oli heikkoa,
vaikkakin osinkotaso oli yha tavoitetasomme ylapuolella.
Rahaston odotettu osinkotuotto on nyt 6,9 prosenttia ja
ensivuoden PE- luku 7,7.
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Rahaston koko, milj.eur 216,2
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Rahaston sijoitusstrategiana on yhdistaa sijoittaminen liiketoiminnaltaan
kannattaviin hyvan osinkotuoton yhtidihin, jotka toimivat voimakkaan
talouskasvun markkinaymparistéssa kehittyvilla markkinoilla. Rahasto pyrkii
painottamaan osakevalinnassa kehittyvien markkinoiden kulloinkin parhaiten
menestyvid sektoreita. Salkkuun on tarkoitus poimia laadullisesti
keskimadaraista  parempia  yhtiditd.  Yhtidvalinnassa  hyddynnetaan
kvantitatiivista seulontamallia, jonka perusteella lahempaén tarkasteluun
valitaan noin 400 valikoiduilta tunnusluvuiltaan mielenkiintoisinta yhtiota.
Rahastoon valitaan tarkemman analyysin perusteella 30-40 nakemyksemme
mukaan parasta sijoituskohdetta.
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RAHASTO INDEKSI

1 kk -4,2 % -4,9 %
3 kk 4,9 % 3,4 %
vuoden alusta -6,1 % -5,2%
12 kk -6,1 % -5,2%
3vp.a. 2,6 % -0,5%
perustamisesta lahtien 23,7 % 0,8 %

TOIMIALAJAKAUMA

Rahoitus 48,1 %
Kestokulutustuotteet 35,7 %
Teollisuus 10,3 %
Informaatioteknologia 3,3%
Yhdyskuntapalvelut 2,6 %
Yritys Osuus
KWG Property Holding Ltd 6,2 %
Beijing Capital Land Ltd 54 %
Industrial & Commercial Bank of China Ltd-H 51%
Bank of China Ltd-H 4,9 %
NagaCorp Ltd 4,8 %
Sansiri PCL 4,1%
China Lilang Ltd 4,1%
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS 4,1%
Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat Dan Banten Thk PT 4,0 %
Anta Sports Products Ltd 35%
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Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtit Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kéaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat
menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin,
kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesta ja rahastoesitteestd, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolta tai osoitteesta www.eQ.fi



