Energia

Salkunhoitajan kommentti

Huhtikuussa volatilisuus osakemarkkinoilla jatkui vaikkakin
maaliskuun kaltaista sukellusta ei nahtyk@an. Venajan ja Ukrainan
kiristyneisiin valeihin ei viela tullut lopullista ratkaisua, mutta
lantisilla osakemarkkinoilla paadyttiin huhtikuussa tasta huolimatta
positiivisiin tuottolukuihin.

Energia- ja yhdyskuntapalvelusektorit performoivat huhtikuussa
varsin hyvin. Raakadljyn hinta heilui maaliskuun tapaan reilusti
paatyen prosentin maaliskuun loppua alemmalle tasolle, hieman
alle 100 dollariin. Rahastomme tuotto ylsi huhtikuussa léahes
neljaén prosenttiin. Parhaiten salkussa tuotti brittiyhtié Premier Oil,
lahes 17 prosenttia. Kurssinousun taustalla oli Ophir Energyn
kiinnostus yhtiéta kohtaan yritysostomielessa.

Salkun yhtididen huhtikuun loppuun mennessa raportoidut
ensimmaisen kvartaalin tulokset ovat ylittdneet analyytikoiden
odotukset 13 prosentilla. Osakekohtaiset tulokset ovat kasvaneet
vuoden takaisesta keskimaarin 10 prosenttia ja liikevaihdot 7
prosenttia. Suurimmat tuloskasvuluvut ovat tulleet paaosin
yhdysvaltalaisilta 6ljypalveluyhtigilta.
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Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 11,8 %
Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 10,5 %
Tracking error 57 %
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B Yhdysvallat 68,3 %
B Britannia 11,9 %
Kanada 10,9 %
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paasaantoisesti  energiasektorilla  seka

yleishyddyllisia palveluja tuottavalla sektorilla toimivien yhtididen osakkeisiin
maailmanlaajuisesti. Rahasto pyrkii aktiivisella salkunhoidolla sijoitusten

arvonnousuun pitkalla aikavalilla.
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perustamisesta lahtien
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10,9 % 9,5 %
8,1% 8,5%
112% 7,7%
16% 4,3 %
7,5% 72%
67,2 % 50,4 %

TOIMIALAJAKAUMA

Toimiala Osuus
Energia 71,7 %
Yhdyskuntapalvelut 21,6 %

KYMMENEN SUURINTA

Yritys Osuus
Schlumberger Ltd 8,2%
Halliburton Co 7,0%
American Water Works Co Inc 6,1 %
National Oilwell Varco Inc 5,8 %
Whiting Petroleum Corp 55%
Northeast Utilities 4,9 %
Devon Energy Corp 4,8 %
Enbridge Inc 4.7 %
Suncor Energy Inc 45%
Occidental Petroleum Corp 43 %

eQ Rahastoyhtio Oy - Mikonkatu 9, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8778, fax (09) 6817 7666, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai
ovat voineet muuttua. eQ Rahastoyhtid Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheisté ja niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista.
Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdéd rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.
Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin,

avaintietoesitteesta ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiélta tai osoitteesta www.eQ.fi

jotka ilmenevat




