Energia

Salkunhoitajan kommentti

Toukokuussa osakemarkkinat kipusivat ylospain tasaiseen tahtiin,
eikd edellisten kuukausien kaltaista volatillisuutta enéa koettu.
Sekd Euroopassa ettd USA:ssa osakeindeksit tekivat uudet
huiput. Venajan ja Ukrainan tilanne rauhoittui ja markkinoiden
katseet kohdistuivat keskuspankkien tuleviin toimiin erityisesti
EKP:n kesékuun kokoukseen, josta odotetaan rahapolitikan
kevennystoimia.

Energia- ja yhdyskuntapalvelusektorit jatkoivat toukokuussa hyvaa
tuottokehitystaan. Raakadljyn hinta nousi 3.6 prosenttia ja kavi jo
104 dollarin ylépuolellakin. Rahastomme tuotto ylsi toukokuussa
3.2 prosenttiin. Parhaiten salkussa tuottivat yhdysvaltalainen
EOG Resources, joka toimii 6ljyn ja maakaasun porauksessa ja
etsinndssa, seka brittildinen vesiyhtio United Utilities, kumpikin 9
prosenttia.

Emme tehneet toukokuun aikana juuri muutoksia rahaston
salkussa. Energiayhtididen paino rahaston salkussa on talla
hetkella 73 prosenttia ja yhdyskuntapalvelusektorin paino 26
prosenttia. Uskomme yhdysvaltalaisten dljypalveluyhtitiden
jatkavan hyvaa kurssikehitystéaan tuloskasvuodotusten vetamina.
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Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 11,3 %
Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 9,8 %
Tracking error 55 %
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W Yhdysvallat 68,2 %
B Britannia 12,2 %
Kanada 10,6 %

B Alankomaat 4,2 %
B Portugali 3,7 %
Suomi 1,1 %
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Rahaston koko, milj.eur 5,9

Rahasto-osuuden arvo 172,60 (30.5.2014)

Salkunhoitaja eQ Varainhoito Oy

Vertailuindeksi MSCI World Utilies & Energy
(50/50) Net

Aloituspaiva 5.6.2002

ISIN-koodi F10008806112 (1 K),
FI0008806104 (1 T)

Bloomberg-koodi ICEGUTB FH

Hallinnointi- ja séilytyspalkkio 1,5% pa.

Merkinta-/lunastuspalkkio 1%/ 1%

Minimimerkinta 500 eur

Rahasto sijoittaa varansa paasaantoisesti energiasektorilla  seka
yleishyddyllisia palveluja tuottavalla sektorilla toimivien yhtididen osakkeisiin
maailmanlaajuisesti. Rahasto pyrkii aktiivisella salkunhoidolla sijoitusten
arvonnousuun pitkalla aikavalilla.

TUOTTOKEHITYS

RAHASTO INDEKSI

1 kk 3,2% 2,7%
3 kk 9,4 % 8,8 %
vuoden alusta 11,5% 115%
12 kk 12,1 % 12,3%
3vpa 25% 5,6 %
5vpa 7,1 % 6,9 %
perustamisesta lahtien 72,6 % 54,4 %

TOIMIALAJAKAUMA

Toimiala Osuus
Energia 71,3 %
Yhdyskuntapalvelut 22,0 %

KYMMENEN SUURINTA

Yritys Osuus
Schlumberger Ltd 8,3%
Halliburton Co 71%
American Water Works Co Inc 6,4 %
National Oilwell Varco Inc 54 %
Whiting Petroleum Corp 53%
Devon Energy Corp 5,0 %
Northeast Utilities 4.6 %
Enbridge Inc 45 %
Suncor Energy Inc 45%
Occidental Petroleum Corp 45 %

eQ Rahastoyhtio Oy - Mikonkatu 9, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8778, fax (09) 6817 7666, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai
ovat voineet muuttua. eQ Rahastoyhtid Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheisté ja niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista.
Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdéd rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.
Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin,

avaintietoesitteesta ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiélta tai osoitteesta www.eQ.fi
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