Energia

Salkunhoitajan kommentti

Elokuussa volatiilisuus markkinoilla jatkui fokuksen pyériessa
Vengjan ja Ukrainan valisen kriisin ymparilla. Liséksi tilanne
Léhi-idassa kiristyi entisestaan. Alkukuun reippaasta
kurssilaskusta toivuttiin yllattavankin hyvin, ja osakemarkkinat
paatyivat elokuussa pééosin positiivisiin tuottolukuihin. USA:ssa
rikottiin indekseissa jopa uusia ennéatystasoja.

Toisen kvartaalin tuloskausi sujui rahastomme yhtididen osalta
hyvin. Lahes 80% yhtidisté kasvatti tulostaan edellisesté vuodesta
seka vylitti samalla analyytikoiden ennusteet. Keskimaarainen
tulosparannus oli jopa 26 prosenttia. Parhaimmat tuloskasvuluvut
nahtiin jalleen kerran yhdysvaltalaisilta oljypalveluyhtidiltd, mutta
eurooppalaisiltakin energiayhtidilta tuli talla kertaa positiivisia
tulosyllatyksia.

Rahastomme tuotti elokuussa 4.2 prosenttia, reilut puoli
prosenttiyksikkoa vertailuindeksigadn enemman. Lahi-idan kriisista
huolimatta 6ljyn hinta laski elokuun aikana vajaat puolitoista
prosenttia lahelle kevaan tasoja, kayden jopa 93 dollarin
alapuolella. Parhaiten rahaston salkussa tuottivat yhdysvaltalaiset
jalostamoyhtiét Valero ja Tesoro, joiden molempien kurssit
vahvistuivat kuutisen prosenttia.
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Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai
ovat voineet muuttua. eQ Rahastoyhtid Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheisté ja niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista.
Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdéd rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.
Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevat
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Rahaston koko, milj.eur 6,4

Rahasto-osuuden arvo 189,04 (29.8.2014)

Salkunhoitaja eQ Varainhoito Oy
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Aloituspaiva 5.6.2002

ISIN-koodi F10008806112 (1 K),
FI0008806104 (1 T)

Bloomberg-koodi ICEGUTB FH

Hallinnointi- ja séilytyspalkkio 1,5% pa.

Merkinta-/lunastuspalkkio 1%/ 1%

Minimimerkinta 500 eur

Rahasto sijoittaa varansa paasaantoisesti energiasektorilla  seka
yleishyddyllisia palveluja tuottavalla sektorilla toimivien yhtididen osakkeisiin
maailmanlaajuisesti. Rahasto pyrkii aktiivisella salkunhoidolla sijoitusten
arvonnousuun pitkalla aikavalilla.
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RAHASTO INDEKSI

1 kk 4,2 % 3,6 %
3 kk 8,9 % 53 %
vuoden alusta 22,1 % 17,4 %
12 kk 232 % 215%
3vpa. 10,1 % 10,9 %
5vp.a. 8,6 % 7,6 %
perustamisesta lahtien 89,0 % 62,6 %

TOIMIALAJAKAUMA

Toimiala Osuus
Energia 75,5 %
Yhdyskuntapalvelut 17,7 %

KYMMENEN SUURINTA

Yritys Osuus
Schlumberger Ltd 8,3%
Halliburton Co 71%
Whiting Petroleum Corp 6,5 %
American Water Works Co Inc 6,3 %
National Oilwell Varco Inc 6,0 %
Devon Energy Corp 4,8 %
Suncor Energy Inc 4,6 %
Enbridge Inc 4,6 %
Northeast Utilities 45 %
Occidental Petroleum Corp 4,4 %

avaintietoesitteesta ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiélta tai osoitteesta www.eQ.fi



