Energia

Salkunhoitajan kommentti

Lokakuu oli osakemarkkinoilla varsin volatiili. Kurssit laskivat
alkukuusta rajusti ja VIX -volatiliteetti-indeksi nousi korkeimmalle
tasolleen lahes kolmeen vuoteen. Kurssilaskun taustalla oli
ollynhinnan  raju  lasku seka Euroopan talouslukujen
heikkeneminen. Kuun puolivalissa Kkurssit kuitenkin kaantyivat
uudelleen nousu-uralle, ja monilla markkinoilla paastiin viela
plussan puolelle.

Raakadljyn hinta (WTI) laski lokakuussa 85 dollarin tienoille, 1ahes
10 prosenttia. Taustalla on kysynnan heikkous, jota ei helpota
IMF:n globaalin talouskasvuennusteen laskeminen télle ja ensi
vuodelle. Liséksi Libyan tuotanto on palautunut markkinoille, eik&
Saudi-Arabia ole reagoinut pienentamalla omaa tuotantoaan.
Kansainvélinen energiajarjestd, IEA, laski jo neljattd kuukautta
perakkain globaalia 6ljynkysyntédennustetta.

Vahensimme lokakuussa Oljyliitdnnéisten yhtididen painoa
rahaston salkussa varsin voimakkaasti 18 prosenttiyksikoll&.
Monet etenkin oljypalveluyhtididen kursseista ovat laskeneet jo
varsin reippaasti, mutta 06ljy-yhtididen capex-leikkaukset voivat
isked niihin todella ikavasti, mikali oljynhinta pysyy nykyisella
tasollaan tai jatkaa laskuaan.
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Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai
ovat voineet muuttua. eQ Rahastoyhtid Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheisté ja niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista.
Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdéd rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.
Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevat

Lokakuu 2014

eQ Globaali Yhdyskuntatekniikka ja

PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 4,8

Rahasto-osuuden arvo 172,34 (31.10.2014)

Salkunhoitaja eQ Varainhoito Oy

Vertailuindeksi MSCI World Utilies & Energy
(50/50) Net Return

Aloituspaiva 5.6.2002

ISIN-koodi F10008806112 (1 K),
FI0008806104 (1 T)

Bloomberg-koodi ICEGUTB FH

Hallinnointi- ja séilytyspalkkio 1,5% pa.

Merkinta-/lunastuspalkkio 1%/ 1%

Minimimerkinta 500 eur

Rahasto sijoittaa varansa paasaantoisesti energiasektorilla  seka
yleishyddyllisia palveluja tuottavalla sektorilla toimivien yhtididen osakkeisiin
maailmanlaajuisesti. Rahasto pyrkii aktiivisella salkunhoidolla sijoitusten
arvonnousuun pitkalla aikavalilla.

TUOTTOKEHITYS

RAHASTO INDEKSI

1 kk -4,2 % 0,2%
3 kk -5,0 % 2,9%
vuoden alusta 11,3% 16,6 %
12 kk 8,2 % 16,3 %
3vp.a. 5,6 % 9,1%
5vp.a. 6,3 % 7,4 %
perustamisesta lahtien 72,3 % 61,6 %

TOIMIALAJAKAUMA

Toimiala Osuus
Energia 54,6 %
Yhdyskuntapalvelut 38,2 %

KYMMENEN SUURINTA

Yritys Osuus
American Water Works Co Inc 6,6 %
Northeast Utilities 47 %
Valero Energy Corp 43 %
Enbridge Inc 4,3%
Halliburton Co 4,0 %
Devon Energy Corp 3,8%
Royal Dutch Shell PLC-A SHS (GBp) 35%
American Electric Power Co Inc 34%
Tesoro Corp 33%
United Utilities Group PLC 33%

avaintietoesitteesta ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiélta tai osoitteesta www.eQ.fi



