eQ Globaali Yhdyskuntatekniikka ja Energia

Salkunhoitajan kommentti

Toukokuussa nahtiin markkinoilla voimakasta heiluntaa. Kreikan
selviaminen veloistaan pysytteli vaakalaudalla ja pitkien
valtiolainojen  korot lahtivat nousuun. Kuun puolivalissa
osakemarkkina reagoi voimakkaasti Saksan 10-vuotisen lainan
korkoon, joka nousi ennatysmatalilta tasoiltaan 0.6 prosentin
tietamille. Loppukuusta kurssit kuitenkin vahvistuivat jélleen, ja
Euroopassa paastiin 1.4 prosentin tuottoon. USA:ssa kurssit
vahvistuivat euromaaraisesti 3.5 prosenttia.

Oljynhinta pysytteli toukokuun melko stabiilina. WTI:n hinta pyori
60 dollarin tuntumassa ja Pohjanmeren Brentin 65 dollarin
molemmin puolin. Kesan ajokausi l&hestyy, ja sen avittamana ei
oljynhinnassa lahiaikoina ole nahtavissa laskupaineita.

Ensimmaisen kvartaalin tulokset seka liikevaihdot 6ljysektorin
yhti6ilté jaivat selvasti vime vuoden tasoista 6ljynhinnan laskun
vuoksi. Rahaston salkun oljyliitannaisten yhtididen
keskimadrainen  tuloslasku  oli  lahes 50  prosenttia.
Yhdyskuntatekniikkasektorilla tulokset sen sijaan olivat tasaisessa
kasvussa. Tulosten heikkouden vuoksi monen o6ljysidonnaisen
yhtion kurssi oli toukokuussa laskusuunnassa, minka vuoksi
rahastommekin tuotto jai 0.7 prosenttia pakkaselle.
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Rahaston koko, milj.eur 2,7

Rahasto-osuuden arvo 185,61 (29.5.2015)
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Rahasto sijoittaa varansa paéaséantdisesti energiasektorila seka
yleishyddyllisia palveluja tuottavalla sektorilla toimivien yhtididen osakkeisiin
maailmanlaajuisesti. Rahasto pyrkii aktiivisella salkunhoidolla sijoitusten
arvonnousuun pitkalla aikavalilla.

TUOTTOKEHITYS

RAHASTO INDEKSI

1 kk -0,7 % -0,2%
3 kk 13% 2,0%
vuoden alusta 9,5 % 8,5%
12 kk 6,9 % 122 %
3vpa. 9,4 % 10,8 %
5vp.a. 6,1 % 72%
perustamisesta lahtien 85,6 % 732 %

TOIMIALAJAKAUMA

Toimiala Osuus
Yhdyskuntapalvelut 54,1 %
Energia 40,4 %

KYMMENEN SUURINTA

Yritys Osuus
American Water Works Co Inc 9,0 %
Eversource Energy 7,4 %
Valero Energy Corp 7,0 %
Enbridge Inc 6,7 %
Tesoro Corp 55 %
American Electric Power Co Inc 4.9 %
United Utilities Group PLC 4.6 %
Aqua America Inc 43 %
Suez Environnement Co 4,1 %
Edison International 3.7%
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Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtit Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kéaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat
menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin,
kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesta ja rahastoesitteestd, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolta tai osoitteesta www.eQ.fi



