Salkunhoitajan kommentti

Vuosi kaynnistyi osakemarkkinoilla erinomaisessa vireessa, josta
osaltaan saamme kiittdd Euroopan keskuspankin ilmoittamaa,
maaliskuussa alkavaa, 1140 miljardin euron
arvopaperiosto-operaatiota. Eurooppalaiset osakkeet ylsivat
tammikuussa reilun 7 prosentin tuottoon.

Helsingin porssissa osakekurssit vahvistuivat tammikuussa 9.3
prosenttia. eQ Suomi -rahastomme tuotti hieman tatd enemman,
9.5 prosenttia. Salkun osakkeet nousivat laajalla rintamalla,
ainoastaan Stockmannin kurssikehitys jai miinuksen puolelle.
Tammikuun  kurssiraketti  rahaston  salkussa oli  6ljyn
hinnanlaskusta hy6tyva Finnair, jonka kurssi nousi perati 32.7
prosenttia.

Pienensimme tammikuun aikana Huhtaméaen ylipainoa rahaston
salkussa kurssinousun seurauksena. Vapautuneet varat
sijoitimme Cargotecin ja Cramon osakkeisiin.

Tuloskausi kaynnistyi tammikuun lopulla Nordean johdolla, joka
raportoi odotuksia paremmat luvut ja nosti osinkoaan 0.62 euroon.
Odotamme suomalaisten porssiyhtididen liikevaihtojen kasvavan
vuoden 2014 viimeisella neljanneksella prosentin ja tulosten
ennen veroja ja kertaeria 15 prosenttia.
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Rahaston koko, milj.eur 24,0

Rahasto-osuuden arvo 107,00 (30.1.2015)
Salkunhoitaja Anne Brusila

Vertailuindeksi NasdaqOMX Helsinki Cap (GI)
Aloituspaiva 13.6.2007

ISIN-koodi F10008812169 (1 K),

F14000061049 (1 T)

Bloomberg-koodi ICFEIV1 FH
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,5% p.a.
Merkint&a-/lunastuspalkkio 1%/ 1%
Minimimerkint& 500 eur

Rahasto sijoittaa varansa pédasiassa Suomessa noteerattujen yritysten
osakkeisiin. Sijoitustoiminnan tavoitteena on painottaa sellaisia yhtidita ja
toimialoja, jotka hyotyvat eniten vallitsevasta suhdannevaiheesta. Rahaston
sijoituksiin vaikuttaa keskeisesti myos yhtididen osinkopolitikka. Rahasto
pyrkii aktiivisella salkunhoidolla sijoitusten arvonnousuun pitkalla aikavalilla.

TUOTTOKEHITYS

RAHASTO INDEKSI
1 kk 9,5 % 9,3%
3 kk 11,4 % 115%
vuoden alusta 9,5% 9,3%
12 kk 17,3 % 257 %
3vp.a. 13,6 % 19,3 %
perustamisesta lahtien 7,0 % 26,3 %

mm—— Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 15,9 %
m— |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 15,1 %
Tracking error 3,1%
KYMMENEN SUURINTA TOIMIALAJAKAUMA
Yritys Osuus 33,4 %
Nokia OYJ 8,4 % 30 %
Kone OYJ-B 8,1 %
Wartsila OYJ Abp 7,9% 25%
Sampo-A SHS 7,0 % 20 %
- 0,
Nordea Bank AB- FDR 6,2 % 150 ~13,5% 14,8 % 13,5.%
UPM-Kymmene OYJ 4,7 % 0
Stora Enso OYJ-R SHS 42 % 10 % 9.3 %
Amer Sports Oyj 42 % 50 42 % 5.2% 4109
Cargotec Oyj-B SHARE 41% l .
Fortum OYJ 41% 0% - s N N . . o S
N AN o N N D
&OQ ¥ & 3® & & S @
N N @ N 2 N S *
oF K9 2 O & @ N &
& S A\ 2 A S\ &
N \&9\ S C\Q; é"\)
R &0 4 @
«© NE3 B\

eQ Rahastoyhtio Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtit Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kéaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat
menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin,
kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesta ja rahastoesitteestd, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolta tai osoitteesta www.eQ.fi



