
Salkunhoitajan kommentti

Keskuspankit nostivat ohjauskorkoja Euroopassa ja
Yhdysvalloissa 0,25 prosentilla heinäkuussa markkinoiden
odotusten mukaisesti. Inflaatio on hidastunut odotuksia
nopeammin, mutta keskuspankit haluavat nähdä inflaation
selvästi lähempänä kahden prosentin tavoitetasoa ennen kuin
korkojen laskeminen tulee ajankohtaiseksi. Euroopan taloudessa
on merkkejä hidastumisesta esimerkiksi ostopäällikköindeksien
perusteella, mutta työllisyys on edelleen erittäin vahvalla tasolla.
Yrityslainojen korkoerot tiukentuivat viime kuussa toisen
kvartaalin tuloskauden käynnistyttyä, mikä tuki rahaston
arvonkehitystä. Lisäksi Euribor-viitekorkojen nousu on nostanut
rahaston vaihtuvakorkoisten velkakirjojen tuottotasoja. eQ
Vaihtuva Korko tuotti heinäkuussa 0,36 %.

TUOTTOKEHITYS ALUSTA

2004 2008 2012 2016 2020
-10

0

+10

+20

% 04.04.2003 – 31.07.2023

Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 1,5 %
Indeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 0,2 %

Tracking error 1,8 %

PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 39,5
Rahasto-osuuden arvo 117,33 (31.07.2023, 1 K)
Salkunhoitaja Antti Savelainen
Vertailuindeksi 3 kk Euribor-tuottoindeksi
Aloituspäivä 4.4.2003
ISIN-koodi FI0008806583 (1 K)
Bloomberg-koodi ICEFLOB FH (1 K)
SFDR-luokittelu Artikla 8
Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,30% pa.
Merkintä-/lunastuspalkkio 0,00%/0,00%
Hallinto- ja toimintakulut yht. 0.31 %
Rahaston kaupankäynnin
kulut

0.04 %

Minimimerkintä 500 eur

Sijoitusrahasto eQ Vaihtuva Korko on eQ:n aktiivisesti hoitama korkorahasto,
joka sijoittaa pääosin valtioiden, yritysten ja muiden yhteisöjen
liikkeeseenlaskemiin euromääräisiin vaihtuvakorkoisiin korkoinstrumentteihin.
Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on edistää muiden ominaisuuksien
ohella ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia. Lisäksi
edellytetään, että sijoituskohteena olevat yritykset noudattavat hyvää
hallintotapaa.

RISKIT

Riski-indikaattori (1-7) 2 (matala)
Suositeltava vähimmäissijoitusaika 3 vuotta
Riski-indikaattorissa oletetaan, että sijoittaja pitää tuotetta 3 vuotta.
Indikaattori ilmaisee rahaston riskitason verrattuna muihin sijoitus ​‐
tuotteisiin. Sen avulla kerrotaan, kuinka toden ​näköisesti rahaston
sijoittaja menettää rahaa markkina ​tapah ​tumien kuten kuten korko ​tason
muutos ​ten tai luottoriskin toden ​näköisyyden muutosten takia.

KYMMENEN SUURINTA SIJOITUSTA

Laina Osuus
Credit Suisse Group Ag FLT 16.1.2026 6,2 %
S-Pankki Oyj FLT 4.4.2025 4,2 %
Localtapiola Finance FLT 3.6.2024 3,8 %
Skandinaviska Enskilda FLT 13.6.2025 3,8 %
Hsbc Holdings Plc FLT 24.9.2026 3,8 %
Barclays Plc FLT 12.5.2026 3,8 %
Oma Saastopankki Oyj FLT 19.5.2025 3,7 %
Finnfund FLT 24.10.2025 3,6 %
Bank Of America Corp FLT 22.9.2026 3,3 %
Goldman Sachs Group Inc FLT 19.3.2026 3,0 %

TUOTTOKEHITYS

Rahasto Indeksi
1 kk 0,36 % 0,28 %
3 kk 1,48 % 0,80 %
vuoden alusta 3,28 % 1,42 %
12 kk 2,93 % 1,51 %
3 v p.a. 0,81 % 0,11 %
perustamisesta lähtien 17,33 % 24,70 %
2022 -1,56 % -0,35 %
2021 -0,02 % -0,55 %
2020 0,03 % -0,39 %
2019 1,33 % -0,34 %
2018 -2,71 % -0,33 %

RISKITUNNUSLUVUT

Luottoriskin duraatio 1,6 vuotta
Korkoriskin duraatio 0,2 vuotta
Efektiivinen korko 4,6 %

TOIMIALAJAKAUMA

Rahoitus 73,0 %
Sykliset 15,8 %
Ei-sykliset 7,8 %
Telekomm. 2,1 %
Yhdyskuntapalvelut 1,3 %

LUOTTOLUOKITUSJAKAUMA
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eQ Vaihtuva Korko
Heinäkuu 2023

eQ Rahastoyhtiö Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tämä katsaus on eQ:n markkinointiviestintää eikä ole kehotus ostaa tai myydä rahasto-osuuksia. Tulevia tuottoja ei voida päätellä aiemmasta tuloksesta. Tutustu
ennen lopullisten sijoituspäätösten tekemistä rahaston ominaisuuksiin ja riskeihin rahastoesitteessä ja avaintietoasiakirjassa, jotka löytyvät osoitteesta www.eQ.fi. eQ
Rahastoyhtiö Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheistä ja niiden käytöstä aiheutuneista vahingoista.
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