Aurejarvi

SIJOITUSRAHASTO AUREJARVI EUROPEAN SMALL & MID CAP

SAANNOT

Finanssivalvonta on vahvistanut ndma saannot 21.12.2016. Saannot ovat voimassa 3.2.2017 alkaen.

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Aurejarvi European
Small & Mid Cap, ruotsiksi Placeringsfonden Aurejarvi
Europa Smal och Mid Cap ja englanniksi Mutual Fund
Aurejarvi European Small & Mid Cap Fund (jaljempana
Rahasto). Rahasto on sijoitusrahastodirektiivin (UCITS)
mukainen sijoitusrahasto.

Rahastoa hallinnoi Aurejarvi Varainhoito Oy (jaljempéna
Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimisséén
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa
sekd kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid
oikeuksia.

Rahastoyhti6  voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten
tehtédvéksi. Rahastoesitteessd on ilmoitettu, miltd osin
Rahastoyhti6 kulloinkin kayttaa asiamiesta.

Rahaston sdilytysyhteisé on Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) Helsingin sivukonttori (jaljempénd Sailytys-
yhteiso).

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saada pitkalla
aikavalilla arvonnousua aktiivisen omaisuudenhoidon keinoin
hajauttamalla varat sijoitusrahastolain ja Rahaston sdéntdjen
mukaisella tavalla.

Rahaston varat sijoitetaan hajautetusti sijoitusrahastolain
rajoitusten ja ndiden sdantdjen mukaisesti padosin
Eurooppalaisten yhtididen osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
arvopapereihin, jotka ovat, kaupankdynnin kohteena
rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdinnellylla
markkinalla tai muulla s&annellylla, sdannollisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleis6lle avoimella markkinapaikalla.

Osakkeiden ja osakesidonnaisten sijoitusten osuus Voi
vaihdella 0 prosentin ja 100 prosentin  valilla.
Neutraalitilanteessa Rahaston varoista on sijoitettuna
osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin yli 75

prosenttia. Markkinatilanteen ja salkunhoitajan ndkemyksesté
riippuen Rahaston neutraalipanosta voidaan poiketa.

Rahaston varat sijoitetaan:

1. Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin,
kuten vaihtovelkakirjalainoihin, optiotodistuksiin,
henkilostdoptioihin,  merkintdoikeuksiin,  osaketalletus-
todistuksiin ja warrantteihin, jotka ovat kaupank&ynnin
kohteena séénnellylld markkinalla tai muulla sdénnellyll,
séanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla. Markkinapaikan sijaintia ei ole rajoitettu
maantieteellisesti. Lista kulloinkin kéytettavissd olevista
markkinapaikoista on saatavissa Rahastoyhtidsta.

2. Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttien etta talletus
on vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja
erddntyy maksettavaksi viimeistdan 12 kuukauden kuluessa ja
luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa. Rahaston varoja voidaan sijoittaa
enintédan 20 prosenttia saman luottolaitoksen vastaanottamiin
talletuksiin.

3. Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on
sitouduttu saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi
edelld kohdassa 1 tarkoitetussa vaihdantajéarjestelmésséa yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, etta
kaupankdynti  voi kaikella todenndkoisyydelld alkaa
viimeistddn sanotun ajan kuluttua umpeen.

4. Sijoitusrahastodirektiivin mukaisten
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin sek&
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettujen
ETA-valtioon tai kolmanteen maahan sijoittautuneiden
vaihtoehtorahastojen  osuuksiin enintddn 10 prosenttia
Rahaston varoista. Edella mainittujen vaihtoehtorahastojen
osalta edellytyksend on, ettd niiden tarkoituksena on yleisolta
hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen 1 - 3 kohdissa tai
thssé kohdassa tarkoitettuihin rahoitusvélineisiin tai muuhun
helposti rahaksi muutettavaan rahoitusomaisuuteen ja jos ne
toimivat riskin hajauttamisen periaatteella ja jos niiden
osuudet lunastetaan haltijan vaatimuksesta takaisin suoraan tai
valillisesti ndiden yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten varoilla.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa my0s Rahastoyhtion
hallinnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen
rahasto-osuuksiin. Rahastoyhtié perii hallinnointipalkkioita
myds ndistd rahastoista, mutta Rahastolta ei peritd ndiden
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sijoituskohteiden osalta merkintd- eikd lunastuspalkkioita.
Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sellaisissa
sijoitusrahastoissa, yhteissijoitusyrityksissa tai
vaihtoehtorahastoissa, jotka séantodjensé tai
yhtidjérjestyksensd mukaisesti voivat sijoittaa yhteensd
enemman  kuin 10  prosenttia  varoistaan  toisten
sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai
vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitetun
Euroopan talousalueella sijaitsevaan valtioon tai kolmanteen
maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksiin voidaan
sijoitusrahaston varoja sijoittaa edellyttden, ettd sijoittamisen
kohteena olevan vaihtoehtorahaston:

1) kotivaltion lainsddddnndn mukaan se on sellaisen
valvonnan alainen, joka vastaa Euroopan unionin
lainsdddantod, ja sitd valvovan viranomaisen sekd
Finanssivalvonnan valinen yhteistyd on riittdvassa maéarin
varmistettu;

2) osuudenomistajien suoja Vvastaa sijoitusrahaston ja
yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien suojaa, ja erityisesti
varojen erilladn pidon, lainaksioton, lainaksiannon ja
arvopapereiden ilman katetta tapahtuvan luovutuksen séantely
vastaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia; ja

3) toiminnasta  julkistetaan  puolivuotiskatsaus ja
vuosikertomus, joiden nojalla sen varoista ja veloista seké
tuloista ja sijoitustoiminnasta voidaan tehdd arvio
kertomuskaudelta.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sellaisten
sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joiden vuotuinen Kkiintea
hallinnointipalkkio on enintddn 3 prosenttia sijoitusrahaston,
yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtorahaston arvosta. Taman
kiinte&n hallinnointipalkkion liséksi sijoituskohteena olevasta
sijoitusrahastosta, yhteissijoitusyrityksesta ja
vaihtoehtorahastosta ~ voidaan  perid  tuottosidonnaisia
palkkioita.

5. Vakioituihin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-
etuutena voi olla arvopaperi, sijoitusrahaston rahasto-osuus tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, johdannaissopimus,
rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta, joka vastaa
Rahaston sijoitustoiminnalle sen s&anndissa asetettuja
tavoitteita.

Sijoitukset  johdannaisiin  tehdd&n  Rahaston  salkun
suojaamiseksi, suorien sijoitusten sijasta ja salkunhoidon
tehostamiseksi. Naissa tarkoituksissa Rahasto voi ostaa ja
myyda optioita, termiineja ja futuureja.

Vakioidut  johdannaissopimukset ovat kaupank&ynnin
kohteena edelld kohdassa 1 kuvatulla markkinapaikalla.

Valuutta- ja valuuttakurssijohdannaisia voidaan kayttaa

ainoastaan valuuttakurssien vaihtelulta suojautumiseen ja
ainoastaan niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on sijoituksia.

Johdannaisiin sidottujen preemioiden markkina-arvo voi
yhteensa olla korkeintaan 20 prosenttia Rahaston arvosta ja
johdannaissopimusten, lainaussopimusten ja
takaisinostosopimusten ~ vakuudeksi ~ voidaan  asettaa
sitoutuneena yhteensd korkeintaan 20 prosenttia Rahaston
arvosta.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi  Rahaston
arvopapereista  voidaan tehdd lainaussopimuksia ja
takaisinostosopimuksia, jotka selvitetddn arvo-
osuusjérjestelméstd  ja selvitystoiminnasta tarkoitetussa
selvitysyhteisdsséd tai ulkomaisessa selvitysyhteisgssa tai jos
selvitys tapahtuu muualla niiden vastapuolena on
sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu
sijoituspalvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat markkinoilla
tavanomaiset ja yleisesti tunnetut. Lainaussopimusten
yhteismadra ei saa ylittdd 25 prosenttia Rahaston
arvopaperisijoitusten yhteenlasketusta arvosta. Rajoitus ei
koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden
tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vaadittaessa takaisin
viimeista&n seuraavana pankkipéivana.

Rahasto ei lisd4 johdannaisilla kokonaisriskid yli tilanteen,
jossa  se  ylittdd  Rahaston  kaikkien  sijoitusten
kokonaisnettoarvon. Rahaston  arvopapereiden ja
johdannaissopimusten  yhteenlaskettua riskid seurataan
péivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition deltaluvun
avulla.

Rahaston sijoitusten riskid tarkastellaan kokonaisuutena, eiké
johdannaisille ole asetettu edelld kuvattujen sijoitusrajojen
lisdksi muita esimerkiksi rahamadraisia sijoitus- tai
tappiorajoja.

6. Muihin kuin edelld kohdissa 1, 3ja 5 tarkoitettuihin
arvopapereihin enintdén 10 prosenttia Rahaston arvosta.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdan 10 prosenttia saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin, mutta kuitenkin yhteensa
enintddn 20  prosenttia  saman  liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  sek&d Kkyseisen yhteison vastaanottamiin
talletuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 prosenttia
Rahaston arvosta saman sijoitusrahaston,
yhteissijoitusyrityksen tai kohdassa 4 mainitun
vaihtoehtorahaston osuuksiin.

Rahasto voi hankkia omistukseensa enintddn 25 prosenttia
saman sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.
Edelld mainittua rajoitusta ei tarvitse hankintahetkelld
noudattaa, ellei tuolloin voida laskea yhteismaaraa liikkeeseen
laskettujen  sijoitusrahaston tai  yhteissijoitusyrityksen
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osuuksien nettomaaraa.

Sellaisia ~ sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan  arvo-
papereihin, jotka ylittdvat 5 prosenttia Rahaston arvosta, saa
olla enint&én 40 prosenttia Rahaston arvosta. TAma rajoitus ei
koske sijoituksia edelld kohdassa 4 tarkoitettujen
sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon muiden
sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai kohdassa 4
tarkoitettujen vaihtoehtorahastojen varoja, joihin Rahaston
varoja on sijoitettu.

Sijoitusrajoituksia ei tarvitse noudattaa kaytettdesséd Rahaston
varoihin kuuluvia arvopapereihin liittyvid merkintdoikeuksia.

Jos  sijoitusrajoitukset  on  ylitetty = Rahastoyhtiosta
riippumaattomasta syysta tai merkintdoikeuksien kayttamisen
vuoksi, Rahastoyhtién on pidettédva sijoitusrahastotoiminnan
ensisijaisena tavoitteena tilanteen korjaamista rahasto-
osuudenomistajien edun mukaisella tavalla.

Rahastoyhtié saa sijoittaessaan Rahaston varoja huolehtien
riskin hajauttamisen periaatteen soveltamisesta poiketa
sijoitusrajoituksista  enintddn kuuden kuukauden ajan
Rahaston toiminnan aloittamisesta.

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.

Rahastoyhti6 saa ottaa Rahaston lukuun valiaikaiseen
tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa maaran,
joka vastaa enintddn 10 prosenttia Rahaston arvosta.
Rahastoon  voidaan  hankkia  ulkomaista  valuuttaa
luotonvalityksen avulla. Takaisinostosopimusten ja téssa
tarkoitettujen luottojen méaaré saa kuitenkin yhteensd olla
enintdan 10 prosenttia Rahaston arvosta.

Rahastoyhtid pitdd rahasto-osuusrekisterida kaikista rahasto-
osuuksista ja rekisterdi rahasto-osuuksien omistusten siirrot.
Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin. Yksi rahasto-
osuus muodostuu kymmenestatuhannesta yhta suuresta murto-
osasta. Rahastossa voi olla seké kasvu- ettd tuotto-osuuksia.
Rahastoyhtion hallitus voi paattad, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan  toisistaan  poikkeavia rahasto-
osuussarjoja. Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla seké
tuotto- ettd kasvuosuuksia sen mukaan kuin Rahastoyhti6n
hallitus p&attdd. Rahasto-osuudenomistaja voi vaihtaa
kasvuosuuden tuotto-osuudeksi ja pdinvastoin. Rahastoyhtion
hallitus paattaa kunkin rahasto-osuussarjan
merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarét, jotka
ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevassa rahastoesitteessé.
Rahastoyhtion hallitus paattdd niistd valtion laajuisista

markkina-alueista, joilla kutakin rahasto-osuussarjaa voidaan
merkita.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maéran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon
rahasto-osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos rahasto-osuudenomistajan omistus uuden merkinnén tai
rahastovaihdon johdosta nousee yksittdisessa rahasto-
osuussarjassa vli toisen rahasto-osuussarjan
minimimerkintdmaaran, Rahastoyhti6 muuntaa rahasto-
osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sité
rahasto- osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi
omistus muuntohetkell& vastaa. Jos rahasto-osuudenomistajan
omistus omistusaikana lunastusten tai rahastovaihtojen
johdosta laskee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa alle
kyseisen sarjan minimimerkintdmaarén, on Rahastoyhti6lla
oikeus muuntaa omistus rahasto-osuuden- omistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnan suuruutta
omistus  vastaa.  Sovellettavat ~ minimimerkintdmaaréat
méaardytyvat sen markkina-alueen mukaisesti, jolla rahasto-
osuudet on merkitty ja muuntaminen on mahdollista vain
kyseisen markkina-alueen rahasto-osuussarjoihin.

Kokonaisasiakkuus voidaan ottaa huomioon palkkioista
sovittaessa. Rahastoyhtion asiakkaat, joilla on Rahastoyhtion
kanssa yksilollinen varainhoitosopimus (min. 5Meur) ja
asiakkaat, jotka Rahastoyhtion jakeluyhteistybkumppanin
toimesta ovat tulleet Rahaston osuudenomistajiksi ja joiden
rahasto-osuuksien yhteismaéra on véhintaan yli 5Meur (viisi
miljoonaa euroa) sekd Rahastoyhtion tyontekijat ja heidén
lahipiiri  voivat  sijoittaa  Rahaston  I-osuussarjaan
minimimerkintdamaarad pienempia merkintdja. Rahastoyhtitn
rahastovarainhoitoasiakkaan  rahasto-varainhoidon  piiriin
kuuluvilla varoilla voidaan tehdd minimimerkintdmaaraa
pienempid merkintdjd  A-osuussarjaan.  Rahastoyhtion
madrittdmat asiamiehend toimivat yhteisét ja ndiden
myyntihenkildsto sekd asiamiehen mahdolliset
sidonnaisasiamiehet sekda ndiden myyntihenkilostd voivat
tehdd Rahaston l-osuussarjaan ~ minimimerkintamaaraa
pienempid merkintoja.

Rahastoyhti6 antaa rahasto-osuudenomistajan pyynnosté
osuustodistuksen. Osuustodistus voi koskea useita rahasto-
osuuksia tai niiden murto-osia ja se voidaan antaa vain
nimetylle rahasto-osuudenomistajalle. Rahastoyhtiélla on
oikeus veloittaa rahasto-osuudenomistajalta  kulloinkin
voimassa olevassa rahastoesitteessda ilmoitettu palkkio
osuustodistuksen antamisesta ja toimittamisesta.

Rahasto-osuuksien merkintd- ja lunastustoimeksiantoja
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vastaanotetaan Rahastoyhtiossd sekd muissa Rahastoyhtion
hallituksen péattamissd merkintépaikoissa, jotka ilmoitetaan
kulloinkin voimassa olevassa rahastoesitteessa.. Tiedot
rahasto- osuuksien arvoista (merkinté- ja lunastushinnoista)
ovat  yleisbn  saatavissa  jokaisena  pankkipaivana
merkintapaikoista. Rahastoyhtién hallitus paattdd merkinnén
ja lunastuksen vahimmaismaarat.

Merkitsijan tulee merkinnan yhteydessd ilmoittaa, minka
rahasto-osuussarjan ja osuuslajin osuuksia merkitadn seka
koskeeko merkintd ~ kasvu-  vai tuotto-osuuksia.
Merkintatoimeksianto maksetaan merkinnan yhteydessé tai
Rahastoyhtion  luvalla  viimeistddn ennen  merkinnén
vahvistamista kyseistd rahastoa, rahastosarjaa ja osuuslajia
koskevalle pankkitilille.

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtidlle on
toimitettu asianmukaiset ja riittdvat tiedot merkitsijasta ja
tdman  henkilollisyydestd  ja  merkinndn  maarasta.
Rahastoyhtiolla on oikeus hylata tai hyvaksya merkinté tai
merkintdtoimeksianto. Rahastoyhti6lla on oikeus hylaté tehty
merkintdtoimeksianto tai merkintd taikka lykdtd sen
toteuttamista, ellei Rahastoyhtitlle ole toimitettu riittavia
tietoja. Rahastoyhtiolld on muutoinkin  oikeus siirtdé

rahastomerkinnan toteuttamisajankohtaa asiakkaan
suostumuksella.
Merkintapdiva on se pankkipéiva, jolloin

merkintdtoimeksianto ja merkintdsumma on Rahastoyhtitn
kéytettavissa viimeistddn Kkello 13.00 Suomen aikaa.
Merkintéhinta on merkintépdivalle laskettu rahasto- osuuden
arvo. Kello 13.00 jalkeen Suomen aikaa Rahasto- yhtitn
kéytettavaksi saapuneen merkintatoimeksianto ja
merkintdsumman perusteella merkintd tehd&an seuraavana
pankkipéivana.

Merkittdvien  rahasto-osuuksien  lukumé&aréd lasketaan
jakamalla mahdollisella  merkintépalkkiolla vahennetty
merkintdsumma rahasto-osuuden arvolla. Mikéli
merkintdpalkkiolla vahennetty merkintdsumma ei ole tasan
jaollinen rahasto-osuuden ja sen murto-osan arvolla,
pyoristetddn rahasto-osuuksien lukumaara alaspain l&himpéén
rahasto-osuuden murto-osaan  ja  erotus lisataan
rahastopadomaan.

Rahasto-osuuksia lunastetaan antamalla toimeksianto sek&
luovuttamalla mahdollinen osuustodistus Rahastoyhtidlle.
Mikéli Rahastoyhtién ei tarvitse lunastusta varten myyda
sijoituskohteita, toteutetaan viimeistaan kello 13.00 Suomen
aikaa  Rahastoyhtidssa  vastaanotettu ja  rekisterdity
lunastusvaatimus  siihen rahasto-osuuden arvoon, joka
lasketaan Rahastoyhtigssa samalle pankkipéivélle. Kello
13.00 jalkeen Suomen aikaa Rahastoyhtidssa vastaanotettu ja
rekisterdity lunastusvaatimus toteutetaan arvoon, joka
lasketaan seuraavalle pankkipdivalle. Lunastamisen tulee

tapahtua valittoméasti Rahaston varoista. Mikali varat
lunastamiseen on hankittava myymalla sijoituskohteita,
myynnin tulee tapahtua ilman aiheetonta viivytysté, kuitenkin
viimeistddn kahden viikon kuluttua siitd, kun lunastusta
vaadittiin Rahastoyhtiolta. Talloin lunastus toteutetaan sille
paivélle laskettuun rahasto-osuuden arvoon, jona rahat
sijoituskohteiden myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi
erityisestd syystd myontad luvan edelld mainitun méaaréajan
ylittdmiseen.

Lunastuksesta saatavat varat vahennettyna mahdollisella
lunastuspalkkiolla  maksetaan  rahasto-osuudenomistajan
pankkitilille  lunastuksen  toteuttamispdivdd seuraavana
pankkipéivand. Asiakkaan kanssa voidaan sopia maksusta
toisin.

Rahastoyhti6é ja rahasto-osuudenomistaja voivat sopia, ettd
rahasto-osuudet voidaan vaihtoehtoisesti lunastaa antamalla
rahasto-osuudenomistajalle lunastushintaa vastaava méaara
Rahaston arvopapereita. Rahastoyhtio huolehtii siitd, ettd
toimenpide ei vaaranna muiden osuudenomistajien etua.

Merkintd-  ja lunastustoimeksianto ~ on rahasto-
osuudenomistajaa sitova. Merkintd- ja lunastustoimeksianto
voidaan peruuttaa vain Rahastoyhtidn suostumuksella.

Jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion ~ hallinnoiman  toisen  samanaikaisesti
merkittavissa olevan, samoja merkinta- ja lunastuskaytantdja
noudattavan rahaston rahasto-osuuksiin, katsotaan lunastus- ja
merkintapaivéksi se pankkipéiva, jona vaihtotoimeksianto on
vastaanotettu ja rekisterdity Rahastoyhtiossé viimeistaan kello
13.00 Suomen aikaa. Edellytyksena talle on lisaksi se, ettd
rahastossa, josta vaihto toiseen rahastoon tehdaan, on vaihtoon
tarvittavat kateisvarat. Muissa tapauksissa vaihto toiseen
Rahastoyhtion ~ hallinnoimaan  rahastoon  toteutetaan
ajallisestikin kuten normaali omistetun rahaston rahasto-
osuuksien lunastus ja toisen rahaston rahasto-osuuksien
merkinta.

Rahastoyhtion hallitus paattad, mika maaréa tai milla summalla
osuuksia on kerralla véahintadn merkittava tai lunastettava.

Rahastoyhtion hallitus voi antaa tarkemmat ohjeet siitd, kuinka
rahasto-osuuksien merkintd, lunastus ja vaihto tapahtuvat
muualla kuin Suomessa tai muussa valuutassa kuin euroissa.

Rahastoyhtié voi rahasto-osuudenomistajien edun sitd
yhdenvertaisuuden vaatiessa tai muusta erityisen painavasta
syystd Finanssivalvonnan luvalla keskeyttdd valiaikaisesti
rahasto-osuuksien merkinnét.

Rahastoyhtid voi véliaikaisesti keskeyttad rahasto-osuuksien
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lunastukset rahasto-osuudenomistajien edun sitd vaatiessa,
esimerkiksi  silloin, kun olennainen o0sa Rahaston
padmarkkinapaikoista on muusta kuin ennalta arvattavasta
syysta suljettu, kaupankéynti niill& on rajoitettu tai niist4 ei ole
saatavissa luotettavia markkina- tai hintainformaatiota tai kun
rahasto-osuudenomistajien etu sitd muutoin vaatii.

Rahastoyhtid  vahentdd rahasto-osuuksien  merkinndstéa
palkkiona enintddn 2 prosenttia merkinndn arvosta ja
lunastuksesta enintaan 2 prosenttia lunastuksen arvosta.

Rahastoyhti6 voi jattad merkinta- ja/tai lunastuspalkkion seka
omistusoikeuden rekisterdintimaksun perimattda kokonaan tai
osittain  kunkin yksittdisen merkinndn, lunastuksen tai
omistusoikeuden siirron osalta erikseen sekd yhden tai
useamman rahasto-osuussarjan ja kunkin merkintd- tai
lunastuspdivén tai omistusoikeuden siirtopéivan tai merkinté-
tai lunastusajanjakson tai omistusoikeuden siirtoajanjakson
osalta erikseen.

Rahastoyhtio voi jattdd merkintapalkkion ja omistusoikeuden
rekisterfintimaksun  kokonaan tai  osittain  periméattd
Rahastoyhtion asiamiehiltd ja naiden sidonnaisasiamiehiltd
sekd ndiden olleessa luonnollisia henkil6itd ndiden kanssa

samaan perhekuntaan kuuluvilta henkiloilta.
Yhteisomuodossa toimivien asiamiesten ja
sidonnaisasiamiesten  osalta  perhekuntaa  kuuluvilla

tarkoitetaan yhteisdssd maardysvallan omaavien omistajien
perhekuntaa.

Yhtd merkintd- tai lunastustapahtumaa kohden peritaén
kuitenkin ~ véhintddn  kulloinkin ~ voimassa  olevissa
rahastoesitteissa maaritelty vahimmaispalkkio.
Rekisteroitdessd rahasto-osuuden siirto omistajalta toiselle
peritddn rekisterdinnista rekisterdintipalkkio. Rahastoyhtion
hallitus péaattdd merkintd-, lunastus- ja vaihtopalkkioiden
maéarat sekd omistusoikeuden rekisterdintipalkkion suuruuden.
Rahastoyhtion hallituksen paéatokselld merkintad- ja/tai
lunastuspalkkio voidaan maksaa Rahastolle. Tarkemmat tiedot
eri osuussarjojen palkkioista ovat kulloinkin voimassa
olevassa rahastoesitteessa.

Rahastoyhtié saa korvauksena toiminnastaan hallinnointi-
palkkion, joka voi vaihdella rahasto-osuussarjoittain ja on
enintdan 3 prosenttia vuodessa laskettuna Rahasto-osuussarjan
arvosta. Palkkion maard lasketaan rahasto-osuussarja
kohtainsesti paivittdin (palkkioprosentti vuodessa/365) ja
vahennetddn Rahaston velkana Rahastoyhtidlle Rahaston
arvoa laskettaessa.  Rahastoyhtio  veloittaa  palkkion
kalenterikuukausittain jalkikateen. Rahastoyhtion hallitus

paattdd kulloinkin  voimassaolevan hallinnointipalkkion
suuruuden  rahasto-osuussarjoittain.  Tieto  kulloinkin
sovellettavista hallinnointipalkkiosta on kulloinkin voimassa
olevassa rahastoesitteessd.  Hallinnointipalkkio sisaltdé
korvaukset 3 8&n  mukaisille  asiamiehille  sek&
Sailytysyhteisdlle maksettavan palkkiot Rahaston
sijoitusrahastolain mukaisena sailytysyhteiséna toimimisesta
sekd Rahaston varojen sailyttamisesta

Rahaston  sijoituskohteina  olevista  sijoitusrahastoista,
yhteissijoitusyrityksistd ja vaihtoehtorahastoista peritéan
hallinnointi- ja séilytyspalkkioita ndiden rahastojen saéntdjen
mukaisesti lukuun ottamatta sijoituksista Rahastoyhtion
itsensé hallinnoimiin sijoitusrahastoihin ja
vaihtoehtorahastoihin, joista Rahastoyhti perii
hallinnointipalkkioita, mutta  ei merkintad-  eikd
lunastuspalkkioita.

Rahaston arvo lasketaan vahentdmélla Rahaston varoista
Rahastoa koskevat velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Rahaston  sijoituskohteet arvostetaan voimassaolevaan
markkina-arvoon. Osakkeiden, osakesidonnaisten
arvopapereiden ja vakioitujen johdannaissopimusten osalta

markkina-arvolla tarkoitetaan julkisessa
hinnanseurantajarjestelmassa vallitsevaa virallista
paéatoskurssia (kaupankayntikurssia).

Sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten ja

vaihtoehtorahastojen osalta markkina- arvolla tarkoitetaan
sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtorahaston
sééntdjen mukaista viimeiseksi julkaistua rahasto-osuuden tai
osuuden arvoa.

Lainaus- ja takaisinostosopimukset arvostetaan sopimusten
kohteena olevien arvopapereiden arvostuspdivan julkisessa
hinnanseurantajarjestelmassa vallitsevaan viralliseen
paéatoskurssiin (kaupankayntikurssi).

Jos sijoituskohteelle ei ole saatavissa luotettavaa markkina-
arvoa tai kyse on jostain muusta kuin edelld mainitusta
sijoituskohteesta,  kyseinen  sijoituskohde  arvostetaan
Rahastoyhtion  hallituksen  vahvistamien  objektiivisten
periaatteiden mukaisesti.

Talletukset arvostetaan lisaédmalla pddomaan sille kertynyt
jaksotettu korko Rahastoyhtion hallituksen maaraémin tavoin.

Rahaston valuuttaméadréisten sijoitusten arvot muutetaan
euroméaréisiksi EKP:n  kyseiselle valuutalle Rahaston
arvostuspdivand ilmoittaman virallisen kurssinoteerauksen
mukaan.
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Rahastoyhtié  laskee rahasto-osuuksien arvot kunakin
sellaisena péivand, jona talletuspankit ovat yleisesti Suomessa
avoinna  (pankkipdivd) (arvonlaskentapdivd). Rahasto-
osuuksien arvot ovat saatavissa kaikista merkintapaikoista,
Internetista ja Rahastoyhtiosta viimeistaan
arvonlaskentapdivda seuraavana pankkipaivana. Rahaston
arvo ilmoitetaan Suomessa euroina.

Rahaston arvo lasketaan véhentdmaélla Rahaston varoista velat.
Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain
jakamalla kuhunkin rahasto-osuussarjaan kohdistuva osuus
Rahaston arvosta, josta on véhennetty rahasto-osuussarjan
hallinnointipalkkio, Kkyseisen rahasto-osuussarjan rahasto-
osuuksien lukuméaralla.

Tuotto- ja kasvuosuuksien suhteelliset arvot maaraytyvat
tuotto-osuuksien omistajille jaettavan vuotuisen tuoton
mukaan  kunkin rahasto-osuussarjan  osalta erikseen.
Tuotonjako muuttaa tuotto- ja kasvuosuuksien arvojen valista
suhdelukua saman osuussarjan sisélla. Suhdeluku maaraytyy
tuotonjaon jéalkeen, tuoton irtoamispdivand. jakamalla tuotto-
osuuden arvo (ilman tuoton maksupéivand maksettavaa
tuottoa) kasvuosuuden arvolla. T&td suhdelukua kéaytetddn
seuraavan  tuotonjaon irtoamispdivdan asti.  Kunkin
osuussarjan laskennallinen osuusmaéra on kasvuosuuksien ja
suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien yhteenlaskettu
lukumé&ard. Tuotto- ja kasvuosuuden arvo on sama ja
suhdeluku on yksi ensimmaiseen tuotonjakoon asti.

Kunkin rahasto-osuussarjan kasvuosuuden arvo lasketaan
jakamalla Kkyseiseen rahasto-osuussarjaan kohdistuva osuus
Rahaston arvosta kyseisen rahasto-osuussarjan
kasvuosuuksien ja suhdeluvulla kerrotun tuotto-osuuksien
lukumadran yhteenlasketulla mé&aralla. Kunkin rahasto-
osuussarjan tuotto-osuuden arvo on Kkyseisen rahasto-
osuussarjan kasvu- osuuden arvo suhdeluvulla kerrottuna.

Jos rahasto-osuudenarvoa ei voida poikkeuksellisesti
epavakaan ja ennalta-arvaamattoman markkinatilanteen tai
muutoin poikkeuksellisten olosuhteiden taikka muun painavan
syyn vuoksi méadrittad, rahasto-osuuden arvo voidaan rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuuden turvaamiseksi jattaa
valiaikaisesti laskematta. Rahastoyhtid ilmoittaa tésta
paatoksesta valittomasti Finanssivalvonnalle.

Rahastoyhtién varsinainen yhtiokokous p#é4ttad tuotto-
osuuksien omistajille jaettavan vuotuisen tuoton maarasta ja
sen maksamisesta. Tuotonjaossa pyritddn tasaisuuteen.
Tuotto-osuuksille maksettu tuotto vahennetddn tuotto-
osuuksille laskettavasta Rahaston pddomasta. Kasvuosuuksille

ei jaeta tuottoa, eikd niiden arvo muutu tuotto-osuuksille
jaettavan tuoton seurauksena. Tuotto maksetaan tuotto-
osuuksien omistajalle, joka on merkittynd Rahastoyhtion
rahasto-osuusrekisteriin Rahastoyhtion varsinaisen
yhtiokokouksen madadrddmand pdivand. Tuotto maksetaan
rahasto-osuudenomistajan osoittamalle pankkitilille
yhtiokokouksen ~madrddmana maksupdivana, joka on
viimeistaan 2 viikon kuluttua Rahastoyhtion
yhtidkokouksesta. Tieto yhtiékokouspaivasta on
osuudenomistajien saatavilla Rahastoyhtiosta sen
aukioloaikoina. . Mikali tuotto-osuudenomistaja ei ole
ilmoittanut Rahastoyhtidlle pankkitilid, jolle tuotto voidaan
maksaa, siirretddn tuotto, jota ei ole nostettu viiden vuoden
kuluessa sen ensimmdisestd nostopéivastd lukien, takaisin
Rahaston omaisuuteen.

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous pidetdén
vuosittain Rahastoyhtion hallituksen maaraaménd aikana
viimeistaan huhtikuun 30. pdivana.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on
késiteltdva ainakin seuraavat asiat:

1. Valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu
poytakirjanpitéjan.

2. Laadittava ja hyvéksyttava aaniluettelo.

3. Valittava kaksi poytakirjan tarkastajaa ja kaksi
aantenlaskijaa.

4, Todettava kokouksen laillisuus ja paatdsvaltaisuus.

5. Esitettava Rahastoyhtion varsinaisessa

yhtiokokouksessa  késitellyt ~ Rahastoyhtion  ja
Rahaston tilin paatokset ja toimintakertomukset.

6. Valittava Rahastoyhtion yhtidjérjestyksen
mukaisesti  rahasto-osuudenomistajien  edustajat
Rahastoyhtion hallitukseen.

7. Valittava Rahastoyhtion yhtitjarjestyksen
mukaisesti yksi rahasto-osuudenomistajia edustava
tilintarkastaja ja hanen varamiehensa.

8. Kasiteltava muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Rahasto-osuudenomistajien  kokouksen  kutsuu  koolle
Rahastoyhtion hallitus. Kutsu kokoukseen l&hetetadén osuuden-
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omistajille vahintaan kaksi (2) viikkoa ja aikaisintaan nelja (4)
viikkoa ennen kokousta postitse tai osuudenomistajien
suostumuksella séhkdpostitse. Vaihtoehtoisesti kutsu voidaan
julkaista ~ vahintddn yhdessd Suomessa  ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessd aikaisintaan nelja ja
viimeistd&dn kaksi viikkoa ennen kokousta. Rahasto-
osuudenomistajan on, saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien kokoukseen, ilmoittauduttava
kokouskutsussa mainitulla tavalla viimeistaan siind mainittuna
paivana.

Ylimé&ardinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava,
kun Rahastoyhtion hallitus katsoo siihen olevan aihetta taikka
jos tilintarkastaja tai rahasto-osuudenomistajat, joilla yhteensa
on vahintddn viisi prosenttia kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti Rahastoyhti6ltd vaativat
ilmoittamansa asian késittelya varten.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa
rahasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden &anen. Jos
rahasto-osuuden-omistajan koko omistus Rahastossa on alle
yhden  kokonaisen  rahasto-osuuden, on  rahasto-
osuudenomistajalla rahasto-osuudenomistajien kokouksessa
yksi  &ni. Kokousasiat ratkaistaan  yksinkertaisella
adntenenemmistolla lukuun ottamatta vaaleja, joissa valituksi
tulevat eniten 4ania saaneet. Adnten mennessa tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

Rahasto-osuudenomistajalla ei ole oikeutta kéyttda rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen
kuin hénen rahasto-osuutensa on rekistergity tai hén on
Rahastoyhtidlle ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siita
selvityksen. Osallistumisoikeus rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen ja adnimaéra kokouksessa maaraytyy kymmenen
(10) péivad ennen rahasto-osuudenomistajien kokousta
vallitsevan tilanteen perusteella.

Rahasto-osuudenomistaja voi olla valtakirjalla edustettuna
rahasto-osuudenomistajien kokouksessa  ja  kayttaa
kokouksessa avustajaa.

Mikali rahasto-osuudenomistajien kokous  pidetdén
useammalle  Rahastoyhtion  hallinnoimalle  rahastolle
samanaikaisesti, kokouksesta voidaan laatia kaikille
rahastoille yhteinen poytékirja.

Rahaston rahastoesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus ja
Rahastoyhtién ja Rahaston vuosikertomukset ovat yleisdn
saatavissa Rahastoyhtitstd sen aukioloaikoina. Rahaston
puolivuotiskatsaus on julkaistava kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd ja Rahastoyhtion ja Rahaston
vuosikertomukset on julkaistava kolmen kuukauden kuluessa

tilikauden péattymisesta. Edella mainitut asiakirjat toimitetaan
myds pyynndsté veloituksetta rahasto-osuudenomistajalle.

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion
hallitus. Séantdmuutokselle on haettava Finanssivalvonnan
vahvistus. Rahaston saantdjen muutos tulee voimaan kuu-
kauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta on vahvistanut
muutoksen  ja  muutokset on  saatettu  rahasto-
osuudenomistajien tietoon. Muutosten katsotaan tulleen
rahasto-osuudenomistajien tietoon viidentend péivana siitd,
kun ilmoitus on postitettu rahasto-osuudenomistajille tai sind
péivénd, kun ilmoitus on julkaistu Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessd tai lahetetty rahasto-
osuudenomistajalle tdman suostumuksella sahkopostitse tai
muuta sahkoistd viestintd kayttden. Saantomuutoksen tultua
voimaan se koskee kaikkia rahasto-osuudenomistajia ja sitd
noudatetaan myds ennen sdantdmuutosta tehtyjen sijoitusten
osalta.

Muut  kuin  edelld  mainitut  ilmoitukset  rahasto-
osuudenomistajille  saatetaan heidén tietoonsa edelld
sédantdmuutostiedottamisesta esitetyin tavoin.

Rahastoyhtion maksaa voimassa olevan séantelyn niin
edellyttéessd niiden Rahastoyhtion henkildryhmiin kuuluvien
henkildiden, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen
vaikutus Rahastoyhtion tai sen hallinnoiman Rahaston
riskiprofiiliin, palkan ja palkkioiden muuttuvista osista
merkittdvan osan, kuitenkin aina vahintddn 50 prosenttia,
sellaisen Rahastoyhtion hallinnoiman Rahaston rahasto-
osuuksina, jonka varojen maard on vahintdédn 50 %
Rahastoyhtion hallinnoimien Rahastojen kokonaisvarojen
arvosta tai sellaisina vastaavina muina rahoitusvalineind, jotka
toimivat yhtd tehokkaina kannustimina kuin edelld mainitut
rahasto-osuudet. Edell4 tarkoitettua osaa palkan ja palkkioiden
muuttuvista osista ei saa maksaa kateissuorituksena. Jos
asianomaisen Rahaston varat ovat alle 50 prosenttia
Rahastoyhtion hallinnoimien Rahastojen kokonaisvaroista, 50
prosentin vahimmaismaéraa palkan ja palkkioiden muuttuvista
osista ei sovelleta.

Rahastoyhti6ll& on oikeus luovuttaa rahasto-osuudenomistajia
koskevia tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdéddénnon
mukaisesti.

Rahastoyhtién ja Rahaston toimintaan sekd nédiden séantdjen
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mukaisiin sopimuksiin sovelletaan Suomen lakia.

Tata materiaalia ei voida pitda tarjouksena tai pyyntdna ostaa tai
myydd mitddn Aurejarvi Varainhoito Oy:n hallinnoimia
sijoitusrahastoja tai muita tuotteita tai palveluita. Aurejarvi
Varainhoito Oy:n hallinnoimat sijoitusrahastot, tuotteet ja palvelut
eivat ole tarkoitettu Yhdysvaltain kansalaisille tai muiden maiden
kansalaisille, jotka asuvat valiaikaisesti Yhdysvalloissa, yrityksille,
henkildyhtidille tai muille tahoille, jotka on perustettu tai jotka
toimivat Yhdysvaltain, jonkin osavaltion, alueen tai omistajan lakien
alaisina, eika kuolinpesille tai rahastoille, jotka ovat Yhdysvaltain
verolainsaadannén alaisia. Yllamainitut Yhdysvaltain kansalaiset ja
tahot eivat voi ostaa mitdan Aurejarvi Varainhoito Oy:n hallinnoimia
sijoitusrahastoja tai muita tuotteita tai palveluita.
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